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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Glinlik
) ) o Seviye deglf;;';
¢ Hazine, dogrudan satis yéntemiyle 8 Subat valdrlt olarak EUR cinsinden o S 1975 0 4°3
USD/TRY . -0.
kira sertikasi ihraci gerceklestirecek. Bugtin 10 yillik tahvilin bilesik faizinin EUR/TRY 5.9339 058
%14.20-14.40 araliginda islem gérmesini bekliyoruz. EUR/USD 1.1412 -0.20
Déviz: Y-urt |<;| c%éster-ge tahvil (2 yil, %) Basit Bilegik
Bir guin 6nceki kapanis 17.62 18.40
e TCMB'nin para politikasinda siki durusun devam ettirilecedi mesaji, Ocak Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.987
ayinda enflasyon gerceklesmesinin beklentiden olumsuz sapmamasi ve MB O/N borglanma faizi (%) 22.50
. . . . . . . MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
Fed'in gelecek dénemde faiz artirimlari icin sabirli olacagini séylemesi, MB O/N borc verme faizi (%) 2550
son dénemde TRY'ye destek veren unsurlardi. Buglin yurt icinde izlenecek MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
bir veri bulunmuyor. Kuresel risk istahi ve siyasi gtindem, kur hareketleri Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
agisindan izlenecek. USD/TRY kurunun buglin 5.20 seviyesinden destek Gnliik VBY*
bulacagini, ancak 5.23 direncinin de guglu olabilecegini dustntyoruz. Kapanig Degisim | Degisim
EUR/USD paritesinde guin iginde 1.1380 destedi test edilebilir, ancak (%) (%)
ritenin 1.1355 seviyesinin Uzerinde tutunacagdini distintiyoruz. Diren BIST-100™ 10244842 0.19 12.25
parite ’ SEVIgEs uze € tutunacag tstnuyoruz. Lireng BIST-30 128,951.16 0.28 12.78
olarak ise 1.1430 seviyesi takip edilebilir. BIST Bankacilk | 136.215.55 0.29 15.70
Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 7,177.37 2.04 6.68
XETRA DAX 11,367.98 1.71 7.66
¢ BIST-100 endeksinde 101,800, 101,300 ve 100,500 puan destek; 102,700, Dow Jones 25,411.52 0.68 8.93
103,550 ve 104,100 puan ise direnc seviyeleri. S&P 500 2,737.70 0.47 9.21
Altin 1,314.95 0.25 2.51
Altin: *Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.26, 2018 sonu degeri 6.65.
¢ Bu sabah US$ 1,314 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,310 ve US$ Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.04, 2018 sonu
1,304 destek, US$ 1,317 ve US$ 1,321 ise direnc seviyeleri. dederi 0.94 (Detaylan sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Turkiye - Hazine, dogrudan satis yéntemiyle 8 Subat valérli olarak EUR cinsinden kira sertikasi ihraci gergeklestirecek.
A.B.D. 16:30 Kasim ay dis ticaret dengesi (US$ milyar) - -54 -55.5

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Dun A.B.D."de Ocak ayi ISM imalat verisi beklentinin altinda gelirken, A.B.D. tahvil faizleri geriledi. A.B.D. Hazinesi'nin diin dizenledigi
ve US$ 38 milyarlik satis gergeklestirdigi 3 yillik tahvil ihalesine gelen talebin gii¢ld oldugu séylenebilir.

A.B.D. Hazinesi buglin diizenleyecegi 10 yillik ihaleyle US$ 27 milyarlik ve yarinki 30 yllik ihaleyle de US$ 19 milyarlik borglanma
yapmay! planliyor.

Dln %2.7240'tan %2.7040'a gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.6950 seviyesinde bulunuyor.

Hazine Mustesarligi dogrudan satis yéntemiyle 8 Subat valérlt olarak EUR cinsinden kira sertikasi ihraci gergeklestirecek. Kira
sertifikasinin dénemsel kira oraninin %1.45 olacadr agiklandi. Bugtn 10 yillik tahvilin bilesik faizinin %14.20-14.40 araliginda islem
gérmesini bekliyoruz.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1392, USD/TRY kuru 5.2090, sepet ise 5.5730 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

TCMB'nin para politikasinda siki durusun devam ettirilecedi mesaji, Ocak ayinda enflasyon gergeklesmesinin beklentiden olumsuz
sapmamasi ve Fed'in gelecek dénemde faiz artinmlari igin sabirli olacagini séylemesi, son ddnemde TRY'ye destek veren unsurlardi.
Buglin yurt icinde izlenecek bir veri bulunmuyor. Kiresel risk istahi ve siyasi gindem, kur hareketleri agisindan izlenecek.

USD/TRY kurunun bugtin 5.20 seviyesinden destek bulacagini, ancak 5.23 direncinin de glclu olabilecegini dugtiniyoruz.

A.B.D. Baskani Trump'in dtinkdi konusmasi piyasalarda belirgin bir etki yaratmadi. Trump, ticaret ve butge konularina deginirken, sinir
duvar 6rme yoniindeki gérasiinde israrci oldugu mesajini verdi.

A.B.D."de dis ticaret verilerinin agiklanacagdr bugiin, EUR/USD paritesinde gun icinde 1.1380 destedi test edilebilir, ancak paritenin
1.1355 seviyesinin Uzerinde tutunacagini distndyoruz. Direng olarak ise 1.1430 seviyesi takip edilebilir.

USDTRY icin Destek: 5.2000-5.1800-5.1600  Direng: 5.2300-5.2500-5.2700

EURUSD icin Destek: 1.1380-1.1355-1.1330  Direng: 1.1415-1.1430-1.1465

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOris:

DUn %0.19'luk artisla 102,448.42 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 101,800, 101,300 ve 100,500 puan destek; 102,700, 103,550
ve 104,100 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,314 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,310 ve US$ 1,304 destek, US$ 1,317 ve US$ 1,321 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(05/02/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.65 9.30 7.26

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.94 1.21 1.04

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.71 9.98 9.67

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.11 2.13 2.09

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.60 13.88 14.55

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

6 Subat Carsamba

Turkiye - Hazine, dogrudan satis yéntemiyle 8 Subat valorlt olarak EUR cinsinden kira sertikasi ihraci gergeklestirecek.

A.B.D. 16:30 Kasim ay dis ticaret dengesi (US$ milyar) - -54 -55.5

Almanya 10:00 Aralik ayi fabrika siparisleri (aylik %) - 0.3 -1.0

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



