Tahvil:

e Din %2.8850 ile son 4 yilin en yuksek seviyesine ¢ikan A.B.D.'nin 10 yillik
tahvil faizi, hisse senedi piyasalarindaki sert satislar nedeniyle
yatinmcilarin gtvenilir liman olarak gérdugd tahvile yénelmesiyle birlikte
sert sekilde geriledi. Bu sabah erken saatlerde %2.6480 seviyesine kadar
gerileyen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.7190 seviyesinde bulunuyor.

Doviz:

e Riskten kagis nedeniyle yatirimcilar guvenilir liman olarak gordikleri
varliklara yénelirken, A.B.D. tahvillerine alim geldi, USD de JPY disindaki
bircok para birimi karsisinda deger kazandi. EUR/USD paritesinde 1.2350
ve 20 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.2300 seviyesi destek.
Direncg olarak ise 1.2435 seviyesi sdylenebilir. Piyasalardaki hareketlilik
sonrasinda gun iginde Fed'den Bullard'in yapacadi agiklama &nemli
kazandi. USD/TRY kurunun bugin 100 glnluk basit hareketli
ortalamasinin - bulundugu 3.7710 seviyesinin Uzerinde kalmasini
bekliyoruz. Kurda direncg olarak 3.7950-3.7990 araligini verebiliriz.

Hisse Senedi:

e DUn Dow Jones endeksi 1600 puan gerileyerek tarihindeki en bayuk gin
ici dusUst yasadi. VIX endeksi de diin 38.8 ile 2015 yilinin Agustos ayindan
beri en yuksek seviyesini gordd.

Altin:

e US$ 1,344 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,338 ve US$
1,336 seviyeleri destek; US$ 1,346 ve US$ 1,350 seviyeleri ise direnc.

O Bugiiniin Gliindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. - Aralik ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar)
16:50 Fed’den Bullard’'in konusmasi

Diger gindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.7890 0.49
EUR/TRY 4.6855 -0.33
EUR/USD 1.2367 -0.75
Yurt ici gosterge tahvil (2 y, %) Basit Bilesik
Bir giin 6nceki kapanis 12.40 12.85
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.635
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 116,852.68 -1.07 1.32
BIST-30 142,942.42 -1.08 0.58
BIST Bankacilik | 182,801.74 -1.53 6.67
FTSE 100 EOD 7,334.98 -1.46 -4.59
XETRA DAX 12,687.49 -0.76 -1.78
Dow Jones 24,345.75 -4.60 -1.98
S&P 500 2,648.94 -4.10 -0.92
Altin 1,339.21 0.47 2.79
*Yilbasindan bu yana

ING tahmini
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YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi

-52.15

Onceki veri

-50.497

GC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

A.B.D.’"de Cuma ginu agiklanan istihdam verilerinin glglt gelmesi ve
ortalama saatlik tcretlerdeki yillik artisin 2009 yilindan bu yana en
yuksek seviyesine cikmasi, A.B.D.'de enflasyonun yukselerek, Fed'in faiz
artinmlarini hizlandirabilecedi dustincesine neden olmus ve tahvil faizleri
yukselmisti.

DUn %2.8850 ile son 4 yilin en ylksek seviyesine ¢ikan A.B.D.'nin 10 yillik

tahvil faizi, hisse senedi piyasalarindaki sert satislar nedeniyle
yatinmcilarin gtvenilir liman olarak gérdiiga tahvile yénelmesiyle birlikte
sert sekilde geriledi. Bu sabah erken saatlerde %2.6480 seviyesine kadar

gerileyen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.7190 seviyesinde bulunuyor.

A.B.D. Hazinesi bu hafta duizenleyecedi ihalelerle toplam US$ 66 milyarlik
borclanma gerceklestirmeyi planliyor. Bugin dizenleyecegi 3 yillik tahvil
ihalesiyle US$ 26 milyarlik, yarinki 10 yillk tahvil ihalesiyle US$ 24
milyarlik ve Persembe guinkd ihaleyle de US$ 16 milyarlik satis yapilmasi
éngoruluyor.

Onemli bir veri akisinin olmadigi bugiin, Fed tyesi Bullard'in konugmasi
one ¢ikacak.

@ Déviz Piyasast
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e Busabah EUR/USD paritesi 1.2370, USD/TRY kuru 3.7850, sepet ise 4.2370 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Dan hisse senedi piyasalarinda goérulen sert satis dolayisiyla yatinmeilar
guvenilir liman olarak goérdukleri varliklara yoneldiler. A.B.D. tahvillerine
alim gelirken, USD de JPY disindaki birgok para birimi karsisinda deger
kazandi (kiresel piyasalarda riskten kagis zamanlarinda JPY'de deger
kazanimi géralayor).

Bir stredir risk istahinin ytksek seyrettigi hisse senedi piyasalarinda, Cuma
gund glglt gelen A.B.D. istihdam verilerinin, A.B.D."de enflasyonun

yukselerek, Fed'in  faiz artinmlarini  hizlandirabilecedi  dustincesini

tetiklemesi, satislarin géralmesinde 6nemli rol oynadi.

Doviz kurlar

02/02/2018 05/02/2018 degisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

D Hepep

EUR/USD paritesi 1.2350 seviyesine yaklasti. Paritede 1.2350 ve 20 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.2300 seviyesi destek.

Direng olarak ise 1.2435 seviyesi sdylenebilir.

Piyasalardaki hareketlilik sonrasinda gtin icinde Fed'den Bullard'in yapacadi agiklama daha énemli olabilir.

Karesel risk algisindaki artisa bagli olarak USD/TRY kuru 3.78 seviyesinin tzerine ¢ikti. USD/TRY kurunun bugtin 100 gunluk basit
hareketli ortalamasinin bulundugu 3.7710 seviyesinin Uzerinde kalmasini bekliyoruz. Kurda direng olarak 3.7950-3.7990 araligini

verebiliriz.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USDTRY igin Destek: 3.7760-3.7710-3.7640  Direng: 3.7950-3.7990-3.8055

EURUSD igin Destek: 1.2350-1.2300-1.2275 Direng: 1.2435-1.2475-1.2520

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

Din BIST-100 endeksi %1.07 azalarak 116,852.68 puandan gind tamamladi. 02/02/2018  05/02/2018 degisim
Kuresel hisse senedi piyasalarindaki satisa bagli olarak bu sabah endeksin
guine dususle baslamasini bekliyoruz. BIST-100 endeksinde 115,500, 114,700
ve 114,000 puan destek; 117,100, 118,100 ve 118,600 puan ise direng
seviyeleri.

Dun hisse senedi piyasalarinda sert satislar yasandi. Dow Jones endeksi diin
1600 puan gerileyerek tarihindeki en biyuk gin ii distst yasadi. Kapanista

ise kayip 1,175 puandi. Dow Jones endeksi ginu %4.6'lik dususle 24,345.75

Kaynak: Reuters

puandan tamamladi. S&P endeksindeki dists de %4.1 oldu.

“Korku™" endeksi olarak da anilan ve piyasa katilimcilarinin S&P 500 endeksine dahil hisse senetlerine dair oynaklik beklentisini lcen
VIX (oynaklik) endeksi diin 38.8 ile 2015 yilinin Agustos ayindan beri en yiksek seviyesini goérdu. VIX endeksi Cuma gind 17.3
seviyesinden kapanmisti.

Hisse senedi piyasalarindaki satislar, yatirmcilari gtvenilir liman olarak degerlendirilen araglara ydnlendirince, altinin ons fiyat
yukseldi. Bu sabah US$ 1,343 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,338 ve US$ 1,336 seviyeleri destek; US$ 1,346 ve US$
1,350 seviyeleri ise direng.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini > Onceki veri
beklentisi
6 Subat Sali
A.B.D. - Aralik ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -52 -52.15 -50.497
16:50 Fed’den Bullard’'in konusmasi
7 Subat Carsamba
A.B.D. 14:00 Fed’den Kaplan’in konusmasi
16:30 Fed’den Dudley’in konusmasi
18:15 Fed’den Evans’in konusmasi
Euro Bélgesi 12:00 ECB’den Nouy ve Lautenschlaeger konusacak
Almanya 10:00 Aralik ayi sanayi Uretimi (aylik %) -1.5 -0.6 3.4
8 Subat Persembe
Tarkiye 10:00 Aralik ayi sanayi uretimi (aylik %/YY %) -/5.5 0.5/6.8 0.3/7
A.B.D. 16:00 Fed’den Harker'in konusmasi
17:00 Fed’den Kashkari'nin konusmasi
ingiltere 15:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5
9 Subat Cuma
A.B.D. 05:00 Fed’den George’nin konusmasi
ﬂgiltere 12:30 Aralik ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) 0.5/1.9 -/- 0.4/2.5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

