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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:
Ginliik
e Subat ve Mart aylarindaki dustk baz etkisi ve TL'deki deger kaybinin Seviye degisim
. . . (%)
yansimalarinin devam edecedi dikkate alindiginda, birkac ay icinde yillik USD/TRY 3.6966 1.06
enflasyonun cift haneye yukselmesini bekleyebiliriz. EUR/TRY 3.9865 -0.91
e Piyasalar, A.B.D.'de istihdam verilerindeki Ucretler kaleminin zayif EUR/USD 10781 021
enflasyonist baskiyi isaret ettigi ve Fed'in ¢ok yakin zamanda faiz Yurtigi gosterge tahvil 2 yl, %) Basit Bilesik
artinmina gitme ihtiyacl duymayacadi diistincesini fiyatlad Bir gun onceki kapanis 11.03 1130
mmina gt intiyaci dugmayacagr aasd ity . Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.987
¢ Bugln yurt ici tahvil piyasasinin USD/TRY kurunu ve TCMB'nin likidite MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
uygulamalarini izlemesi beklenebilir. MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
Déviz: Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
e A.B.D.'de Ucretler verisi kismen yardimci degilse de, ING olarak Fed'den
Mart'ta faiz artinmi gelecedi tahminimizi koruyoruz ¢inkd... (sayfa 3). Giinliik YBY*
e A.B.D.'de bu hafta ekonomik veri gtindeminin zayif olmasi, dikkatleri Euro Kapanig De(?’/i%im De(?’/i%im
(J (J
Bolgesi politikalarina gekebilir. BIST-100 88,389.50 1.14 13.12
e USD'nin deder kazanacagini dudsdnen yatirmailarin, Trump’in - mali BIST-30 108,530.99 1.24 13.65
tesviklerine iligkin haberlerin yansimasina veya bazi Fed tyelerinin Mart BIST Bankacilik | 150,429.52 2.24 16.12
toplantisinda faiz artinrmini isaret eden degerlendirmelerde bulunmasina FTSE 100 EOD 7,188.30 0.67 0.64
XETRA DAX 11,651.49 0.20 1.48
ihtiyaglari var gibi gérintyor. Ancak her ikisi de bu hafta olmayacak gibi.
Dow Jones 20,071.46 0.94 1.56
Dolayisiyla USD'de bir miktar deger kaybi daha gérilebilir. S&P 500 2.297.42 073 262
e Bu hafta EUR/USD paritesinin 1.0650-1.0875 araliginda islem gérmesi Altin 1,219.80 0.33 5.94
beklenebilir. * Yilbasindan bu yana

o USD/TRY kurunda 3.6750 destedi test edilebilir.
Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 87,850, 87,200 ve 86,400 puan destek; 88,650 ve
89,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Hafta icinde altinin ons fiyatinda US$ 1,231 direnci test edilebilir.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 23:00 Fed'den Harker'in konusmasi
Almanya 10:00 Aralik ayr yeni siparisleri (YY %) 4.8 - 3

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege
Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma giind yurt icinde agiklanan Ocak ayi TUFE artigl %2.46 ile %1.76
olan piyasanin ortalama beklentisinin olduk¢a Uzerinde gergeklesti.
Soguk kis kosullarinin da etkisiyle gida fiyatlarindaki artis beklentinin
zerindeydi. Aylik TUFE artigina en biydk katki %1.39 puanla gida ve
alkolstz icecekler grubundan geldi. Mevsimsellige bagli olarak giyim ve
ayakkabi grubunda Ocak ayinda fiyatlar geriledi ve bu grup TUFE'ye
%0.51'lik azaltici ydnde katki yapti. Yilik TUFE artisi %8.53'ten %9.22'ye
gikti.

Son iki ayin enflasyon verisi beklentinin oldukg¢a Gzerinde gelirken, Subat
ve Mart aylarindaki distk baz etkisi ve TL'deki deder kaybinin
yansimalarinin devam edecedi dikkate alindiginda, birkag ay icinde yillik
enflasyonun cift haneye yukselmesini bekleyebiliriz.

Enflasyon verilerinin ardindan 10 yillik tahvilin bilesik faizi %10.95'ten
%11.03'e yukselmesine karsin ¢gleden sonra A.B.D. istihdam verilerinin
ardindan gerileyen USD/TRY kuruna paralel olarak giind dususle, %10.83
seviyesinden tamamlad.

Cuma guind A.B.D.'de agiklanan Ocak ayristihdam artisi 227 bin kisiile 175
bin olan ortalama beklentinin Gzerindeydi. issizlik orani %4.7'lik ortalama
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Kaynak: Reuters
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beklentiye karsin %4.8 geldi. Ortalama saatlik Gcretlerdeki aylik artis ise %0.1 ile %0.3 olan beklentinin oldukca altinda kaldi
(Gcretlerdeki yillik artis %2.5 ile %2.7 olan ortalama beklentinin altinda). Ortalama Gcretlerdeki aylik artisin beklentinin altinda gelmesi
ve 6nceki ay verisinde yapilan asagi yonld revizyonla birlikte tcretlerdeki yillik artis %2.5'e geriledi.

Piyasalarin, istihdam verilerinin Gcretler kismina odaklandigi géralda. Ucretler kaleminin, zayif enflasyonist baskiyi isaret ettigi ve
dolayisiyla da Fed'in gok yakin zamanda faiz artirmina gitme ihtiyaci duymayacadr distincesi fiyatlandi.

Mart ayinda Fed'in faiz artirmina gitmesine daha 6nce %33 olasilik taninirken, istihdam verileri sonrasinda bu olasilik %28'e dustu.
Verilerin ardindan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.4880'den %2.4280’e kadar geriledi.

Ancak tahvil faizlerindeki dusts, Fed'den Williams'in agiklamalari sonrasinda geri verildi. Williams, enflasyonun istedikleri seviyeye
yaklastigini ve isglict piyasasinin iyi gérinduguni séyleyerek A.B.D.'nin yeni mali politikalarinin detaylari bilinmeden Fed'in bu yil faiz
artirmaya hazirlanabilecegi sdyledi.

Cuma guini %2.4910 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.4560 seviyesinde bulunuyor.
Buguin yurt ici tahvil piyasasinin USD/TRY kurunu ve TCMB'nin likidite uygulamalarini izlemesi beklenebilir.

Bu hafta Hazine Mastesarligi, yarin dizenleyecedi 18 Nisan 2018 vadeli kuponsuz tahvil ihalesiyle Subat ayi i¢ bor¢lanma programina
baslayacak. Hazine, Subat-Mart-Nisan aylarinda itfalarindan daha fazla borglanmayr 6ngéruyor.

Subat'ta Hazine, TL 5.9 milyarlik itfasina karsilik dizenleyecedi 3 tahvil ihalesi, 1 kira sertifikasi ihraci ile toplam TL 6.2 milyarlik
borclanma yapmayr planliyor. Mart ve Nisan aylarinda da sirasiyla TL 18.5 milyarlik ve TL 2.2 milyarlik bor¢lanma yapilmasi
planlaniyor.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0770, USD/TRY kuru 3.6870, sepet ise 3.8270 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cuma gind A.B.D.'de agklanan ortalama saatlik Gcretlerdeki artigin [N 02/02/2017 03/02/2017 degisim (%)
beklentinin altinda gelmesi, piyasalar tarafindan zayif enflasyonist baskiy

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD

isaret ettigi seklinde yorumlanirken, Fed'in ¢ok yakin zamanda faiz
artinmina gitme ihtiyaci duymayacagini disindardd. USD, verinin ardindan

deger kaybetti. ST

Ancak Ucretlerdeki bu durum gegici olabilir, zira ING olarak giglu istihdam  [ESRIZZAX
rakamlarinin - 6numuzdeki aylarda Ucretlerde daha ytksek bluytme [EERARYE

PEpEpEpEpEpa

saglayacagini dustinmekteyiz. USD/BRL
Kaynak: Reuters
Her ne kadar Cuma gini agiklanan Ucretler verisi kismen yardimcr degilse

de, ING olarak Fed'den Mart ayinda bir faiz artinrmi gelecedi tahminimizi koruyoruz. GSYH buylmesinin yutkselen bir egilimde,
ekonominin énemli sayida is yaratmakta oldugu ve enflasyon rakamlarinin Fed'in orta vadeli éngoruleriyle uyumlu oldugu dikkate
alindiginda, Mart'ta faiz artinminin halen gucld oldugunu disdntyoruz. Yilin diger faiz artirminin da yine 25 baz puanla 3. ceyrekte
gelmesini bekliyoruz.

A.B.D."de bu hafta ekonomik veri gindeminin zayif olmasi, dikkatleri Euro Bélgesi politikalarina ¢ekebilir. Cuma gtinkd A.B.D. istihdam
verileri USD'yi bir miktar olumsuz etkilemis gortntrken, USD'nin deder kazanacagini distinen yatirimcilarin, bir miktar Trump’in mali
tesviklerine iliskin haberlerin yansimasina veya bazi Fed tyelerinin Mart toplantisinda faiz artinmini isaret eden dederlendirmelerde
bulunmasina ihtiyaglari var gibi gértintiyor. Ancak her ikisi de bu hafta olmayacak gibi. Dolayisiyla USD'de bir miktar deger kaybi daha
gorulebilir. Euro Bdlgesi'nde ise Fransiz Fillon'un Cumhurbaskanligi igin anketlerdeki destedinin azalmasi, EUR'yu baski altina alabilir.
Bu hafta EUR/USD paritesinin 1.0650-1.0875 araliginda islem gérmesi beklenebilir.

Cuma glnd beklentiden k&tu gelen enflasyon verilerinin ardindan 3.7566'ya kadar ylkselen USD/TRY kuru, &dleden sonra A.B.D.'de
aciklanan istihdam verileri sonrasinda 3.70 seviyesinin altina geriledi. USD/TRY kurunda 3.6750 destegi test edilebilir.

USDTRY igin Destek: 3.6750-3.6630-3.6500 Direng: 3.7000-3.7065-3.7125

EURUSD icin Destek: 1.0740-1.0710-1.0685  Direnc: 1.0800-1.0835-1.0875

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

OTV ve KDV ayarlamalarinin da etkisiyle Cuma gind BIST-100 endeksi 02/02/2017  03/02/2017  degisim
%1.14'lik artisla 88,389,50 puandan kapandi. BIST-100 endeksinde, 87,850, [SlEEY

87,200 ve 86,400 puan destek; 88,650 ve 89,000 puan ise direnc seviyeleri. [l
XBANK

A.B.D.de karisik gelen istihdam verilerinin ardindan USD'nin deder BF{SIN
kaybetmesine bagli olarak altinin ons fiyati US$ 1,225 seviyesine yukseldi. [Naks:
Altinin ons fiyatinda US$ 1,221 ve US$ 1,215 destek; US$ 1,231 ve US$ 1,241 [VSe &Y
ise direng seviyeleri. VIX

Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piga:sq Onceki veri
beklentisi

6 Subat Pazartesi

A.B.D. 23:00 Fed'den Harker'in konusmasi

Almanya 10:00 Aralik ayi yeni siparisleri (YY %) | 4.8 | - 3

7 Subat Sali

Turkiye - Hazine Mustesarligi, 18 Nisan 2018 vadeli kuponsuz tahvilin ilk ihracini gergeklestirecek.

A.B.D. 16:30 Aralik ayr dis ticaret dengesi (US$ milyar) -45 -45 -45.24

Almanya 10:00 Aralik ayr sanayi Gretimi (aylik %) -0.5 - 0.4

8 Subat Carsamba

Turkiye | 10:00 | Aralik ayr sanayi tretimi (aylik %/YY %) | -/1.0 | -/- | 0/2.7

9 Subat Persembe

A.B.D. 16:30 issizlik maasi basvurular (bin kisi) | - | 250 | 246
- Fed'den Bullard'in (17:10) ve Evans'in (21:10) konusmalari

10 Subat Cuma

A.B.D. 18:00 Subat ayi Michigan Universitesi Given Endeksi 96.5 97.6 98.5

ingiltere 12:30 Aralik ayr sanayi tretimi (aylik %/YY %) -0.2/2.8 -/- 2.1/2.0

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirnm 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngdriler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak icin liitfen tiklayin.
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