Tahvil:

o A.B.D. tahvil faizlerindeki gerilemede iki unsur etkili. ilki, A.B.D. tarafindan
iranli komutan Sileymani'nin  éldardldaganin  agiklanmasinin Orta
Dogu'daki gerginligin artabilecedi endisesi yaratmasi, digeri de A.B.D.'de
Aralik ayi ISM imalat verisinin beklentinin oldukca altinda gelerek 10 yili
askin strenin en disuk seviyesine gerilemesi. Her iki unsur nedeniyle
yatinmcilarin gdvenilir liman talebi nedeniyle A.B.D. tahvillerinde alima
gectigi gozlendi. Yurt icinde Hazine yarin, 5 Subat 2020, 11 Mart 2020 ve
1 Nisan 2020 vadeli senetlere iliskin degisim ihaleleri yapacak.

Doviz:

e AB.D-Iran arasindaki gerginlige bagl olarak yatinmcilarin  A.B.D.
tahvillerine, alting, isvicre Frang'na ve Japon Yeni'ne ilgi gdsterdigi
goruliyor. EUR/USD paritesinin bugin 1.1135-1.1185 bant araliginda
islem gormesinde bekliyoruz. Petrol fiyatlarindaki yukselis, TL'nin
performansi agisindan da yakindan izlenigyor. USD/TRY kurunda 5.9500

seviyesi ilk nemli destek olarak ¢ne ¢ikarken, 6.0000 seviyesi ise kritik
direng olarak izlenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 113,100, 112,600 ve 111,955 puan destek; 113,900,
114,570 ve 115,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,580 seviyesini test ederek 2013 yilinin
Nisan ayindan beri en yuksek seviyesini gérdd. Altinin ons fiyatinda US$
1,570 ve US$ 1,560 destek; US$ 1,580 ve US$ 1,590 ise direng seviyeleri.

O Bugtiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige G

USD/TRY 5.9713 0.29
EUR/TRY 6.6620 0.22
EUR/USD 1.1158 -0.11
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 10.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 12.00
MB O/N borg verme faizi (%) 13.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.29

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 113,684.01 -1.94 -0.65
BIST-30 138,025.27 -1.89 -0.58
BIST Bankacilik | 157,180.92 -3.10 -1.87
FTSE 100 EOD 7,622.40 0.24 1.06
XETRA DAX 13,219.14 -1.25 -0.23
Dow Jones 28,634.88 -0.81 0.34
S&P 500 3,234.85 -0.71 0.13
Altin 1,551.40 1.48 2.27
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.64, 2019 sonu degeri 8.70.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.06, 2019 sonu
degeri 1.06 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
AB.D. 17:45 Aralik ayr PMI hizmetler

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

- 52.2 52.2

Diger giindem maddeleri igin ltutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma gina A.B.D. tahvil faizlerindeki gerilemede iki unsur etkiliydi. ilki, A.B.D. tarafindan iranli komutan Stleymani’nin éldardldidganan
aciklanmasinin Orta Dogu'daki gerginligin artabilecedi endisesi yaratmasi, digeri de A.B.D."de Aralik ayi ISM imalat verisinin beklentinin
oldukca altinda gelerek 10 yili askin sdrenin en distk seviyesine gerilemesiydi. Her iki unsur nedeniyle yatinmcilarin gavenilir liman
talebi nedeniyle A.B.D. tahvillerinde alima gectigi gézlendi.

Yil sonunu %1.91 ile kapatan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi Cuma guint %1.7860'a gerilerken, bu sabah dististini strdurerek %1.7670
seviyesinde bulunuyor.

Hazine ve Maliye Bakanligi yarin, 08 Ocak 2020 valdrlu olmak tzere 05 Subat 2020, 11 Mart 2020 ve 1 Nisan 2020 vadeli senetlere
iliskin degisim ihaleleri yapacak. Her Gg geri alim karsiliginda da 7 Temmuz 2027 vadeli senet ihrag edilecek.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1158, USD/TRY kuru 5.9730, sepet ise 6.3190 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D-iran arasindaki gerginlige bagli olarak yatinmcilarin gavenilir liman olarak degerlendirdikleri A.B.D. tahvillerine, alting, isvigre
Frangi'na ve Japon Yeni'ne ilgi gésterdigi gdrdliyor.

Buglin Euro Bolgesi'nde ve A.B.D.'de PMI verileri agiklanacak. EUR/USD paritesinin bugin 1.1135-1.1185 bant araliinda islem
gdérmesinde bekliyoruz.

Yurt disinda haftanin 6ne ¢ikan verisi Cuma giint A.B.D.'de agiklanacak istihdam verileri olacak.

Yurt icinde ise Cuma giini agiklanan Aralik ayi TUFE artist %0.74 ile piyasanin %0.4 olan ortalama beklentisinin tizerinde gerceklesti.
Yillik TUFE artigi %10.56'dan %11.84'e ylikseldi. Enflasyon verileri kurda belirgin bir etki yaratmadi.

Orta Dogu'daki artan gerginlige bagli olarak petrol fiyatlari ytkselirken, petrol fiyatlarindaki ytkselis TL'nin performansi agisindan da
yakindan izleniyor. USD/TRY kurunda 5.9500 seviyesi ilk dnemli destek olarak 6ne ¢ikarken, 6.0000 seviyesi ise kritik direng olarak
izlenebilir.

USDTRY icin Destek: 5.9500-5.9400-5.9220  Direng: 5.9850-6.0000-6.0200

EURUSD igin Destek: 1.1135-1.1110-1.1090 Direng: 1.1185-1.1200-1.1220

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

GOris:

Cuma gunt yaklasik %1.9 gerileyerek 113,025.27 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 113,100, 112,600 ve 111,955 puan destek;
113,900, 114,570 ve 115,000 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D. ve iran arasindaki gerilimin artmas, altinin glvenilir iman ézelligini desteklerken, ons fiyat bu sabah US$ 1,580 seviyesini test
ederek 2013 yilinin Nisan ayindan beri en ylksek seviyesini gordu. Altinin ons fiyatinda US$ 1,570 ve US$ 1,560 destek; US$ 1,580 ve
US$ 1,590 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(03/01/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.70 8.64

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.06 1.05

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 7.22 7.22

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.98 1.98

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.56 12.61 12.61

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa | 5, ceki veri
beklentisi
6 Ocak Pazartesi
A.B.D. 17:45 Aralik ayi PMI hizmetler - 52.2 52.2
17:45 Aralik ayr PMI birlesik - - 52.2
Euro Bolgesi 12:00 Aralik ayi PMI hizmetler 52.4 52.4 52.4
7 Ocak Sali
A.B.D. 16:30 Kasim ay dis ticaret dengesi (US$ milyar) - -45 -47.2
18:00 Aralik ayi ISM hizmetler endeksi 54 54.5 53.9
18:00 Kasim ayi fabrika siparisleri - -0.6 0.3
18:00 Kasim ayi dayanikli mal siparisleri - -2.0
Euro Bolgesi 13:00 Aralik ayi TUFE (aylik %/YY %) -/1.3 0.3/1.3 -0.3/1.3
8 Ocak Carsamba
A.B.D. 16:15 Aralik ayr ADP &zel sektér istihdam dedisimi (000 kisi) 200 165 67
Euro Bolgesi 13:00 Aralik ayr ekonomik gtiven endeksi 101 101.4 101.3
Aralik ayr sanayi giiven endeksi - -9.0 9.2
Aralik ayr hizmetler gtiven endeksi - 9.5 9.3
Aralik ayi tuketici glveni - - -8.1
Almanya 10:00 Kasim ay fabrika siparisleri - 0.2 -0.4
9 Ocak Persembe
Turkiye 10:00 Kasim ay; cari islemler dengesi (US$ milyar) -0.2 - 1.5
A.B.D. 16:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (000 kisi) - 220 222
Euro Bolgesi 13:00 Kasim ayi issizlik orani (%) 7.5 7.5 7.5
Almanya 10:00 Kasim ayi sanayi tretimi (aylik %) - 0.8 -1.7
10 Ocak Cuma
A.B.D. 16:30 Aralik ayr tarim disi istihdam degisimi (000 kisi) 150 163 266
16:30 Aralik ayi issizlik orani (%) 3.5 3.5 3.5
16:30 Aralik ayr ortalama saatlik Geretler (aylik %/YY %) 0.2/3.0 0.3/3.1 0.2/3.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



