Gunluk Strateji Notu

06.04.2020

Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Guinliik
. degisim

e Buguin Hazine, 9 Haziran 2021 vadeli kuponsuz ve 28 Haziran 2028 vadeli Seviye (%)
TUFE'ye endeksli tahvil ihalesi diizenleyecek. Bu ay toplam 20.6 milyar USD/TRY 6.7250 187
W N . . . . . EUR/TRY 7.2709 0.82
TL'lik itfa karsiiginda gergeklestirecegi 9 ihrag ile Hazine, toplam 30 EUR/USD 10808 046
milyarlik bor¢lanma yapmayi 6ngdriyor. Daha énceden agikladigi Nisan MB O/N borclanma faizi (%) 8.25
ay! i¢ borclanma 6ngoérisu yaklasik 10 milyar TL artinlmis durumda. MB haftalik repo ihale faizi (%) 9.75
Normal kosullar altinda Hazine borglanmalarindaki artisin ikincil piyasa MB O/N borg verme faizi (%) 11.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 9.19

faizlerinde baski yaratmasi beklenir. Ancak TCMB'nin koronaviristinin

o o . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
etkilerini sinirlamak igin tahvil alimlarini artiracagini agiklamasi (gegen

hafta 9.3 milyar TL'k alim yapti), bu baskiyr nispeten kontrol altinda

. . . Giinlik YBY*
tutabilir. Haftanin en merakla beklenen gelismeleri arasinda Sali giinku Kapanis | Degisim  Degisim
Eurogroup toplantisinda korona tahvillerin ile ilgili bir gelisme olup (%) (%)
olmayacagi, Persembe giinkii OPEC+ toplantisinda bir karar alinip BIST-100 83,552.61 0.05 2174

o o FTSE 100 EOD 5,415.50 -2.02 -28.20
alinamayacadi ve A.B.D. haftalik issizlik maasi basvurulari sayilabilir. XETRA DAX 9.52577 0091 2810
Déviz: Dow Jones 21,052.53 -1.68 -26.23
S&P 500 2,488.65 -1.51 -22.97

e EUR/USD paritesinde 1.0770 desteginin halen glclt olmay strdtrdtgind * Yilbagindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 6.97, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.78, 2019 sonu
USD/TRY kurunda ilk destek 6.7100 seviyesinde. Kurda 6.75 seviyesinin degeri 1.05 (Detaylan sayfa 3'te gériilebilir).

soyleyebiliriz. Bugiin 1.0835-1.0855 araligi direng olarak izlenebilir.

asllmasi halinde 6.80 direncinin dnem kazanacagini dustindyoruz.
Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 90,000, 89,100 ve 88,000 puan destek; 91,800,
92,300 ve 93,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,630 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,621 ve US$
1,609 destek; US$ 1,635 ve US$ 1,642 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye - Hazine, 9 Haziran 2021 vadeli kuponsuz ve 28 Haziran 2028 vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihalesi diizenleyecek.
Euro Bolgesi 11:30 Nisan ayi Sentix yatirimci glveni - -37.5 -17.1

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Bugiin Hazine, 9 Haziran 2021 vadeli kuponsuz ve 28 Haziran 2028 vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihalesi diizenleyecek. Yarin da 21
Haziran 2023 vadeli TLREF'e endeksli tahvili ihrag edecek ve 2 Nisan 2025 vadeli TUFE'ye endeksli kira sertifikasini dogrudan satacak.
Bu ay toplam 20.6 milyar TL'lik itfa karsiiginda gergeklestirecedi 9 ihrag ile Hazine, toplam 30 milyarlik bor¢lanma yapmay 6ngériyor.
Daha 6nceden agikladigi Nisan ayi i¢ bor¢lanma 6ngdrisd yaklasik 10 milyar TL artinlmis durumda.

Normal kosullar altinda Hazine borglanmalarindaki artisin ikincil piyasa faizlerinde baski yaratmasi beklenir. Ancak TCMB'nin
koronavirtsunun etkilerini sinirlamak icin tahvil aimlarini artiracagini agiklamasi (gegen hafta 9.3 milyar TL'lik alim yapti), bu baskiyi
nispeten kontrol altinda tutabilir.

Cuma giinl A.B.D.'de agiklanan tarim disi istihdamda azalis 701 bin kisi ile piyasanin ortalama beklentisinden oldukg¢a k&t gelmesine
karsin piyasanin tepkisinin belirgin olmamasi, yatinrmcilarin simdilerde odak noktasinin verilerden ziyade virusle ile ilgili haber akisi ve
hukimet énlemlerinin etkinligi oldugunu isaret ediyor. Cuma giint %0.59 seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah
%0.65 seviyesinde bulunuyor.

Haftanin en merakla beklenen gelismeleri arasinda Sali gtinkti Eurogroup toplantisinda korona tahvillerin ile ilgili bir gelisme olup
olmayacadl, Persembe giintine ertelenen OPEC+ toplantisinda bir karar alinip alinamayacagi ve ayni gtin A.B.D.'de agiklanacak haftalik
issizlik maasi basvurulari sayilabilir.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0817, USD/TRY kuru 6.7380, sepet ise 7.0150 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

ingiltere Basbakani Johnson'in koronaviriisiine dair semptomlari géstermeye devam etmesi nedeniyle hastaneye kaldinldigi haberi
GBP'nin deger kaybinda etkili oldu. GBP/USD paritesinde 1.2260 ve 1.2210 takip ettigimiz iki destek seviyesi. Direng olarak ise 1.2330-
1.2350 araligini sdyleyebiliriz.

JPY de, Japonya Basbakani Abe’'nin yarindan itibaren koronavirls vakalarinin artisinin énidine ge¢gmek icin olantstd hal ilan
edebilecedinin basinda yer almasini takiben deger kaybetti.

Yarinki Eurogroup toplantisinda korona tahvilleri ile ilgili bir karar alinip ainamayacagi EUR Uzerinde etkili olabilir. Daha 6nce bu
tahvillere karsi ¢ikan Almanya’nin tavrinin yumusamaya baslamakta oldugu belirtilmekle birlikte yarin bu konuda bir uzlasiya
varilmasi igin erken gérindyor. Ancak yarin bir anlasma saglanmasi halinde bunun buiytk bir strpriz olacagi séylenebilir

EUR/USD paritesinde 1.0770 desteginin halen gugld olmayr strddrddguni séyleyebiliriz. Bugiin 1.0835-1.0855 araligi gtinin buyuk
kisminda direng olarak izlenebilir.

USD/TRY kurunda ilk destek olarak 6.7100 seviyesi izlenebilir. Kurda 6.75 seviyesinin asilmasi halinde 6.80 direncinin 6nem
kazanacagini distindyoruz.

USDTRY igin Destek: 6.7100-6.6800-6.6600  Direng: 6.7500-6.7700-6.8000

EURUSD igin Destek: 1.0770-1.0755-1.0735  Direng: 1.0835-1.0855-1.0870

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Cuma ginl yatay kapanan BIST-100 endeksinde 90,000, 89,100 ve 88,000 puan destek; 91,800, 92,300 ve 93,000 puan ise direng

seviyeleri.

Koronavirtstine dair endiseler altinin ons fiyatina destek verse de, USD'nin simdilerde guglt olmayi strdirmesi ve sabah hisse senedi
piyasalarindaki yukselis, altinin ons fiyatinin yukari gitmesini sinirlandiriyor gibi gérindyor. Bu sabah US$ 1,630 seviyesindeki altinin
ons fiyatinda US$ 1,621 ve US$ 1,609 destek; US$ 1,635 ve US$ 1,642 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(03/04/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 6.97
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 0.78

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.71
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.89

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 11.89
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

6 Nisan Pazartes

Euro Bolgesi 11:30 Nisan ayi Sentix yatirrmci gveni - -37.5 -17.1

Almanya 09:00 Subat ay fabrika siparisleri (aylik %) - -2.5 5.5
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



