Tahvil:

e Yurt ici tahvil faizlerinde diin 35-50 baz puanlik ytkselis yasandi. 2 yillik
tahvilin bilesik faizinde %14.50'yi, 10 yilik tahvilin bilesik faizinde de
%13.30'u kritik gdériyoruz.

Doviz:

e DUNn TRY, USD karsisinda yaklasik %1.3 ile en fazla deger kaybeden
gelismekte olan Ulke para birimi oldu. Bugin USD/TRY kurundaki
hareketlerin daha ok kiresel gelismelere gore sekillenmesi beklenebilir.
Kurda ilk destek 4.0500'te, direng olarak ise 4.0620'yi séyleyebiliriz.

e Din A.B.D. Baskani Trump, Cin'den ithal edilen trtinlere yonelik US$ 100
milyarlik ek vergi icin yénetimine degerlendirme yapma talimati verdi.

e EUR/USD paritesi, A.B.D. istihdam verileri éncesinde nispeten dar bant
aralidinda hareket edebilir ve 1.2210 desteginin Uzerinde tutunabilir.
1.2260 direncinin asilmasi durumunda ise 1.2310 direnci gdzlenecek.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 114,600, 114,100 ve 113,400 puan destek; 115,300,
115,900 ve 116,200 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

o Altinin ons fiyatinda US$ 1,324 ve US$ 1,321 destek; US$ 1,330 ve US$
1,335 ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 15:30 Mart ayi tarim disi istihdam degisimi (000 kisi)
15:30 Mart ayi igsizlik orani (%)
15:30 Mart ayi ortalama saatlik Ucretler (aylik %/YY %)

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 4.0503 1.30
EUR/TRY 4,9622 1.01
EUR/USD 1.2238 -0.32
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir gtin onceki kapanis 13.98 14.43
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.032
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 114,947.58 0.85 -0.33
BIST-30 140,564.62 1.14 -1.09
BIST Bankacilik | 168,992.19 1.76 -1.39
FTSE 100 EOD 7,199.50 2.35 -6.35
XETRA DAX 12,305.19 2.90 -4.74
Dow Jones 24,505.22 0.99 -1.34
S&P 500 2,662.84 0.69 -0.40
Altin 1,326.15 -0.51 1.79
*Yilbasindan bu yana

ING tahmini
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YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi

Onceki veri

189 313
4.0 4.1
0.3/2.7 0.1/2.6

GC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Ticaret savagi endiselerinin diin kismen azalmasi ve risk istahinda artig 04/04/2018 05/04/2018 (baz puan-bps)
goérilmesi, A.B.D. hisse senedi piyasalarinin ydkselmesine neden olurken, bilesik faiz (%) / kapanis degisim
guvenilir liman olarak gérilen A.B.D. tahvil faizlerinde ise satis yasand. 2 yillik gbsterge

10 yillik gésterge

10-2 yil getiri farki

= =

Ancak daha sonra A.B.D. Baskani Trump'in, Cin'e US$ 100 milyarlik ek
gumrik vergisi getirmeyi degerlendirme talimati verdigi haberi geldi. Bu
haberle birlikte A.B.D.-Cin arasindaki ticaret gerginliginin glindemin en Ust  Riaizelslelteh ) ORIk EER0l L0 A0k kR e o KRN (05
siralarinda yer almaya devam edecedi anlasildi ve A.B.D. tahvillerinde [0z
alim géraldd. 2030

2041

Din %2.8320'den kapanan A.B.D.nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah
%2.8120'de bulunuyor. 04/04/2018 05/04/2018 degisim (bps)
A.B.D. 10 ytllik (%)

10-2 yil getiri farki

= §88

Ogleden sonra A.B.D.de agiklanacak istihdam verileri, A.B.D. tahvil

faizlerinin yonina belirleyecek.
CDS (5 yilik USD)  04/04/2018 05/04/2018 degdisim (bps)

Yurtiginde, tahvil faizlerinde diin 35-50 baz puanlik ykselis yasandi ve 10 EIis
yillik gosterge tahvilin bilesik faizi %13.15’e yikseldi. Giiney Afrika

Yurt disinda ticaret konulu gerginliginin yani sira yurt icinde de basta Rusya

3l

. . . . . Brezilya
enflasyon olmak Uzere bazi makroekonomik verilere dair endiseler, artan J
Kaynak: Reuters

jeopolitik ve siyasi risk algisi, tahvil faizlerindeki artista belirleyici oluyor.

2 yillik tahvilin bilesik faizinde %14.50'yi, 10 yillik tahvilin bilesik faizinde de %13.30'u kritik gériyoruz.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2230, USD/TRY kuru 4.0570, sepet ise 4.5110 seviyesinde bulunuyor.

GOris:

DUn USD/TRY kurunun yeni zirvesini gérmesinde, Basbakan Yardimcisi Simsek'in istifa edecegine dair séylenti de pay sahibiydi. Daha
sonra Bagbakan Yildinm ise bu iddialarin dogru olmadigini belirtti. Diin TRY, USD karsisinda yaklasik %1.3 deger kaybetti (gelismekte
olan Ulke para birimleri arasinda en fazla deger kaybeden para birimi oldu, onu %0.8'lik deger kaybi ile ZAR izledi).

Buglin USD/TRY kurundaki hareketlerin daha ok kiresel gelismelere gore sekillenmesi beklenebilir. Kurda ilk destek 4.0500'te, direng
olarak ise 4.0620'yi sdyleyebiliriz.

Din A.B.D. Baskani Trump, Cin'den ithal edilen drtinlere ydnelik US$ 100 milyarlik ek vergi i¢in yénetimine dederlendirme yapma
talimati verdi. A.B.D. ile Cin arasindaki ticaret konulu gerginlik bir stiire daha piyasalarin odaklandigr konu basliklarindan birisi olacak
gibi gdériindyor.

GUNdn en kritik verisi A.B.D."de yayimlanacak istihdam verileri olacak. Veriler icinde &zellikle ortalama saatlik tcretlerdeki artisa
odaklanilacak. EUR/USD paritesi veri 6ncesinde nispeten dar bant araliginda hareket edebilir ve 1.2210 destedginin Gzerinde tutunabilir.
1.2260 direncinin asilmasi durumunda ise 1.2310 direnci gdzlenecek.

USDTRY igin Destek: 4.0500-4.0380-4.0300  Direng: 4.0620-4.0700-4.0800

EURUSD icin Destek: 1.2210-1.2185-1.2150 Direng: 1.2260-1.2310-1.2335

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn %0.85'lik artisla 114,947.58 puandan kapanan BIST-100 endeksinde, 114,600, 114,100 ve 113,400 puan destek; 115,300, 115,900
ve 116,200 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D. Baskani Trump'in Cin'e US$ 100 milyarlik ek giimrik vergisi getirmeuyi degerlendirmesi, kiiresel risk algisini artirirken, altinin ons

fiyati da US$ 1,327 seviyesine ytkseldi. Altinin ons fiyatinda US$ 1,324 ve US$ 1,321 destek; US$ 1,330 ve US$ 1,335 ise direng
seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
6 Nisan Cuma
A.B.D. 15:30 Mart ayi tarim digl istihdam degigimi (000 kisi) 180 189 313
15:30 Mart ayi issizlik orani (%) 4.0 4.0 4.1
15:30 Mart ayi ortalama saatlik Ucretler (aylik %/YY %) 0.3/2.7 0.3/2.7 0.1/2.6

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

