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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik

Sevi degisim

e A.B.D. Baskani Trump'in Gin'e yonelik gimruk vergilerini artirma tehdidi, eviye (%)

giin icinde A.B.D. tahvil faizlerinde asagi yénde baski yaratabilir. USD/TRY 5.9531 -0.17

EUR/TRY 6.6828 0.31

Doviz: EUR/USD 1.1200 0.21
. . l lan ki | risk al K Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.937

e Trump'in Cin'e tarife artirma agiklamalari kiresel risk algisini artirirken, MB O/N borclanma faizi (%) 2250

EUR/USD paritesi 1.12 seviyesinin hemen altinda islem goéruyor. Gun MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00

icinde Euro Bolgesi'nde Nisan ayi PMI hizmetler ve Mart ayi perakende MB O/N borg verme faizi (%) 25.50

MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00

satislar verileri agiklanacak. EUR/USD paritesi giin icinde 1.1160
- - . . R . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
seviyesinden destek bulabilir. Bugiin 1.1225 direnci gucla olabilir.

¢ Gelismekte olan llke piyasalan saticili olarak haftaya baslarken, yurt Giinliik YBY*
icinde gdzler YSK'nin saat 14:30'da baslayacak toplantisina gevrilecek. Kapanig Deg/isim De(?,/if)im
USD/TRY  kurunun 6.0 seviyesinin  hangi tarafinda  kapanis BIST-100** 93,946.08 -0.25 293
gerceklestirecedi 6nemli. 5.9850 seviyesi ilk destek olarak séylenebilir. BIST-30 117,284.56 -0.09 2.57
. . BIST Bankacilik | 120,908.64 0.60 2.69
Hisse Senedi: FTSE1I00EOD | 7,380.64 0.40 9.70
e BIST-100 endeksinde 93,475, 93,100 ve 92,500 puan destek; 94,400, XETRA DAX 12,412.75 0.55 17.56
94,800 ve 95,300 puan ise direng seviyeleri. Dow Jones 26504.35| 075 1362
S&P 500 2,945.64 0.96 17.50
Altin: Altin 1,278.94 0.68 -0.30
* Yilbasindan bu yana
o Bu sabah US$ 1,282 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,278 ve US$ *fFigutha}aqg orani 6.6§, 2018 sonu degeri 6.35.
1,275 destek; US$ 1,286 ve US$ 1,289 ise direng seviyeleri. Zgggaes:g;giggsgz:ln;%i: g’izn;g}?jlegtfi(l)iif sonu

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 16:30 Fed'den Harker konusacak.
Euro Bolgesi 11:00 Nisan ayi PMI hizmetler 52.5 52.5 52.5

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma gund A.B.D."de agiklanan Nisan ayi tarim disi istihdam verisi 263 bin kisi ile 190 bin kisi olan piyasanin ortalama beklentisinin
uzerinde artt. issizlik orani %3.6 ile %3.8 olan ortalama beklentinin altinda gelerek 1969 yilinin Aralik ayindan beri en dsiik seviyesine
geriledi. Ancak ortalama saatlik Gcretlerin aylik bazda %0.2 ile %0.3 olan ortalama beklentinin altinda artmasi, veriler sonrasinda itk
tepki olarak ytkselen A.B.D. tahvil faizlerinin gerilemesine yol agti. Tarim dist istihdam artisinin beklentinin tzerinde gelmesiyle ilk tepki
olarak %2.5630 seviyesinden %2.5780'e gikan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, Ucretlerdeki artisin beklentinin altinda kalmasi nedeniyle
guind %2.53 seviyesinden tamamladi. Bu sabah faiz %2.5250 seviyesinde bulunuyor.

A.B.D. Basgkani Trump'in Cin'e yonelik gtimrik vergilerini artirma tehdidi, gun icinde A.B.D. tahvil faizlerinde asagr yonde baski
yaratabilir. Trump, Cin ile mizakerelerin ¢ok yavas ilerledigini, Cin'den ithal US$ 200 milyarlik Griinden alinan %10 gimrik vergisinin
Cuma gunt %25'e yukselecegini belirtti ve US$ 325 milyarlik tGrtine de kisa stre i¢inde %25 glimrik vergisi getirecedini sdyledi.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1192, USD/TRY kuru 5.9960, sepet ise 6.3550 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

Cuma guini agiklanan Nisan ayr TUFE artist %1.69 ile piyasanin %2.38 olan ortalama beklentisinin altinda gergeklesti. Yillik TUFE artigi
%19.71'den %19.50'ye geriledi. Enflasyon verileri éncesinde 5.9790 seviyesindeki USD/TRY kuru, verinin ardindan ilk tepki olarak
5.9660'a gerilese de, bu dusus kalici olamadi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Cuma giint Turkiye'nin yabanci para cinsinden uzun vadeli kredi notunu BB olarak
teyit ederken, kredi notunun gorinimd de de “negatif” olarak korudu.

Basina yansidigr kadariyla TCMB biinyesinde TL karsilig altin swap piyasasi agilarak islemler bugiin baglayacak. islemler bir hafta vade
ile gercgeklestirilecek, ancak vade resmi tatile denk gelirse 2 hafta vadeli islem yapilabilecek. TL karsiligi altin swap piyasasinda vadesi
gelmemis toplam altin swap alimi miktarinin 100 ton (yaklasik US$ 4.1 milyar karsiligi) oldugu belirtiliyor.

Trump'in Gin'e tarife artirma agiklamalar kresel risk algisini artirirken, EUR/USD paritesi 1.12 seviyesinin hemen altinda islem gértyor.
GUn icinde Euro Bolgesi'nde Nisan ayi PMI hizmetler ve Mart ayi perakende satislar verileri agiklanacak. EUR/USD paritesi guin icinde
1.1160 seviyesinden destek bulabilir. Bugiin 1.1225 direnci gucld olabilir.

Gelismekte olan ulke piyasalar saticili olarak haftaya baslarken, yurt icinde gézler YSK'nin saat 14:30'da baslayacak toplantisina
cevrilecek. YSK, Istanbul ilce secim kurullarinin raporlarini gériismeye baslayacak.

USD/TRY kurunun 6.0 seviyesinin hangi tarafinda kapanis gerceklestirecedi nemli. 6.0 seviyesinin Uzerindeki her kapanis, yukari yén
baskisinin artmasina yol acabilir. ilk destek olarak ise 5.9850 seviyesi séylenebilir.

USDTRY igin Destek: 5.9850-5.9650-5.9500  Direng: 6.0200-6.0500-6.0700

EURUSD igin Destek: 1.1180-1.1160-1.1135  Direng: 1.1200-1.1225-1.1250

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Cuma giinl %0.25 azalarak 93,946.08 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 93,475, 93,100 ve 92,500 puan destek; 94,400, 94,800
ve 95,300 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,282 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,278 ve US$ 1,275 destek; US$ 1,286 ve US$ 1,289 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(03/05/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 6.66
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.96

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 9.35
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.19

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 14.46
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi
6 Mayis Pazartesi
A.B.D. 16:30 Fed'den Harker konusacak.
Euro Bolgesi 11:00 Nisan ayi PMI hizmetler 52.5 52.5 52.5
12:00 Mart ayi perakende satislar (aylik %/YY %) - -0.1/1.8 0.4/2.8

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



