Tahvil:

¢ A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah vadeli islemlerde yeni rekor distk
seviyesine gerileyerek %0.81'i test etti. Koronavirisinin hizli sekilde
yayilarak kiresel ekonomik buytimeyi 6ngoérilenden daha fazla olumsuz
etkileyecedi dustncesi, yatinmcilarin faizdeki dustse karsin guvenilir
liman olarak gérdukleri A.B.D. tahvillerinde alicili olmalarina yol agiyor. 2
yillik tahvil faizi de 2016 yilindan beri en dustik seviyesinde.

Doviz:

e Koronavirlsl endiseleri nedeniyle A.B.D. tahvil faizlerinde sert dusus
yasanip, diger gelismis Ulke tahvillerine olan faiz Gstinldgu azalirken ve
18 Mart'taki toplantisinda da Fed'in yeni dnlemler almak durumunda
kalacagr dustncesi glglenmeye baslarken, USD'nin deder kaybettigi
gordlidyor. A.B.D. istihdam verilerinin piyasanin beklentisinden gucli
gelmesi halinde ise USD'ye yapabilecedi olasi olumlu katkinin sinirli/gegici
olabilecedini dikkate aliyoruz. A.B.D. istihdam verileri dncesinde EUR/USD
paritesinin 1.1180 desteginin Uzerinde kalmasini bekliyoruz. Paritede
izlenecek ilk direng ise 1.1250 seviyesi. USD/TRY kurunda 6.0750 ilk destek,
6.1100 ise ilk direncg olarak izlenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 111,400, 110,700 ve 110,200 puan destek; 112,300,
112,900 ve 113,450 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,671 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,660 ve US$
1,652 destek; US$ 1,674 ve US$ 1,681 ise direng seviyeleri.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige G

USD/TRY 6.1077 0.54
EUR/TRY 6.8676 1.52
EUR/USD 1.1239 0.94
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 9.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 10.75
MB O/N borg verme faizi (%) 12.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 10.56

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 111,815.08 0.93 -2.28
BIST-30 133,595.07 0.88 -3.77
BIST Bankacilik | 152,051.10 -0.43 -5.07
FTSE 100 EOD 6,705.43 -1.62 -11.10
XETRA DAX 11,944.72 -1.51 -9.84
Dow Jones 26,121.28 -3.58 -8.47
S&P 500 3,023.94 -3.39 -6.40
Altin 1,670.31 2.13 10.11
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.90, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.98, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme

A.B.D. 16:30 Subat ayi tanm dist istihdam
16:30 Subat ayi issizlik orani (%)
16:30

Diger guindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji Béliimii - Pinar Uslu

Subat ortalama saatlik tcretlerdeki degisim (aylik %)

MA: Mevsimsellikten arindirnlmis.

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
160 175 225
3.6 3.6 3.6
0.3 0.3 0.2
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:
A.B.D.’nin 10 yllik tahvil faizi bu sabah vadeli islemlerde yeni rekor dustik seviyesine gerileyerek %0.81'i test etti.

Koronavirsunin hizli sekilde yayilarak kiresel ekonomik blyimeyi ongérilenden daha fazla olumsuz etkileyecedi distincesi,
yatinmcilarin faizdeki distise karsin gtvenilir liman olarak gérdikleri A.B.D. tahvillerinde alicili olmalarina yol agiyor. Nitekim 2 yillik
tahvil faizi de 2016 yilindan beri en dustk seviyesine gerilemis durumda.

Buginin gindeminde A.B.D. istihdam verileri &ne ¢ikiyor. Ancak veriler beklentiden daha iyi ¢ikacak olsa bile kalici bir etkisinin
olacagina stipheyle bakiliyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1230, USD/TRY kuru 6.0970, sepet ise 6.4720 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Koronavirlist endiseleri nedeniyle A.B.D. tahvil faizlerinde sert dists yasanip, diger gelismis Ulke tahvillerine olan faiz Ustunltgd
azalirken ve 18 Mart'taki toplantisinda da Fed'in yeni énlemler almak durumunda kalacagr distncesi giiglenmeye baslarken, USD'nin
deger kaybettigi géraluyor.

Virse iliskin haber akisi gtindemin Ust sirasinda yer almaya devam ederken, 6gleden sonra A.B.D.'de agiklanacak istihdam verileri
gunun 6ne ¢ikan verileri. Verilerin piyasanin beklentisinden giigld gelmesi halinde ise USD'ye yapabilecedi olasi olumlu katkinin
sinirli/gegici olabilecegi dikkate aliniyor.

A.B.D. istihdam verileri éncesinde EUR/USD paritesinin 1.1180 desteginin tzerinde kalmasini bekliyoruz. Paritede izlenecek ilk direng
ise 1.1250 seviyesi.

DUn Erdogan-Putin gérismesinde idlib bélgesinde ateskes karari alindi. Piyasalar koronavirtstine yénelik haberleri ve jeopolitik risk
algisini takip etmeyi strddrdyor. USD/TRY kurunda 6.0750 ilk destek, 6.1100 ise ilk direng olarak izlenebilir.

USDTRY icin Destek: 6.0750-6.0620-6.0500  Direng: 6.1100-6.1300-6.1400

EURUSD igin Destek: 1.1180-1.1150-1.1130  Direng: 1.1250-1.1280-1.1300

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOris:

DUn %0.9 artan BIST-100 endeksinde 111,400, 110,700 ve 110,200 puan destek; 112,300, 112,900 ve 113,450 puan ise direng
seviyeleri.

Koronaviristine dair endiseler ve hisse senedi piyasalarindaki satislar, altinin ons fiyatinin destek bulmaya devam etmesine yol agiyor.
Bu sabah US$ 1,671 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,660 ve US$ 1,652 destek; US$ 1,674 ve US$ 1,681 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(05/03/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 8.90

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 0.98

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.56

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.85

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 11.76

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa | 5, ceki veri
beklentisi
6 Mart Cuma
A.B.D. 16:30 Ocak ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -48.5 -46.1 -48.9
16:30 Subat ayi tarim disi istihdam 160 175 225
16:30 Subat ayi issizlik orani (%) 3.6 3.6 3.6
16:30 Subat ayi ortalama saatlik Ucretlerdeki degisim (aylik %) 0.3 0.3 0.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



