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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:
Ginliik
¢ TCMB'nin sikilastirmayl bugin de artirmis olmasinin yurt ici tahvil Seviye deéi?i/n;
faizlerindeki yukselisi sinirlamasini bekliyoruz. USD/TRY 3.7019 —0.607
¢ Gecen hafta A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, 18 Kasim 2016 haftasindan beri EUR/TRY 3.9302 0.33
en yksek bir haftalik artisini gerceklestirdi. EUR/USD 1.0620 1.09
¢ AB.D."de Cuma glni istihdam verilerinin glgld gelmesi, Fed'den faiz Yurt ici gosterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
artinmi gelecegi konusunda sipheye yer birakmayacak. Béyle bir Bir gun Gnceki kapanis 1100 13
mmt-g 9 usu suphege y ! Y - By ! Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.091
durumda A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.60’lara yaklasabilir. MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
Doviz: MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
e Fed funds vadeli islemlerine goére Fed'in Mart'taki toplantisinda faiz
artinmina gidecegine verilen olasilik %96'e yikselmis durumda.
e Persembe glinkd ECB toplantisinin ardindan Baskan Draghi'nin mevcut Giinliik YBY*
gorisleri tekrarlamasi durumunda EUR tizerinde baski hissedilebilir. Kapanig De(?’/i%im De(?’/i%im
(J (J
e Bu hafta EUR/USD paritesinde hareket bandinin 1.0420-1.0680 olacagini BIST-100 89,722.05 024 14.82
distniyoruz. BIST-30 110,216.61 -0.27 15.41
e Her ne kadar TCMB'nin siki para politikasi TL'nin olasi deger kayiplarini BIST Bankacilk | 153,403.26 -0.57 18.41
sinirlamada rol oynayabilecekse de, Cuma gunkd A.B.D. verilerinin gucld FTSE 100 EOD 7,374.26 011 3.24
XETRA DAX 12,027.36 -0.27 4.76
gelebilecedi beklentisi de g6z ©6ninde bulunduruldugunda USD/TRY :
Dow Jones 21,005.71 0.01 6.29
kurunda 3.78 seviyesinin giindeme gelebilecegini g6z ardi etmiyoruz. S&P 500 238312 005 6.44
Hisse Senedi: Altin 1,234.22 -0.04 7.19
* Yilbasindan bu yana

e BIST-100 endeksinde 89,365, 88,770 ve 88,275 puan destek; 89,880 ve
90,300 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,233 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,228 ve US$
1,225 destek; US$ 1,237 ve US$ 1,243 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Tirkiye - Hazine Mustesarligl, 2 Mart 2022 vadeli, sabit kuponlu tahvil ihalesi dizenleyecek.

Hazine MUstesarlig, 14 Ocak 2026 vadeli, sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek.
A.B.D 18:00 Dayanikli tiketim mallari siparisleri (aylik%/YY %) 1.8/-0.2 1.0/- 1.8/-0.2
Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma gund agiklanan Subat ayi TUFE artisinin %0.81 ile %0.48 olan 02/03/2017 03/03/2017 (baz puan-bps)

piyasanin ortalama beklentisinin oldukga Gzerinde gelmesi ve yillik TUFE bilesik faiz (%) / kapanig degisim

artisinin da %9.22'den cift haneye ¢ikmasi (%10.13), yurt igi tahvil 2 ylllik gésterge
faizlerinin ytkselmesine neden oldu. 10 yillik gosterge

= =

TCMB'nin likidite kosullarini sikilastirmasiyla Cuma gind agirlikli ortalama i

fonlama maliyeti %10.53’e yukseldi. TCMB'nin sikilastirmayr bugiin de  JizRaiielelonte e L0k A0k AR l0Ey Aok AT e g N(EEE)
artirmis olmasinin yurt i¢i tahvil faizlerindeki yukselisi sinirlamasini  [2eps
bekliyoruz. 2030

Bu hafta yurt icinde Hazine Mustesarligi dort tahvil ihalesi diizenleyecek. —

Mart'ta Hazine, TL 17.7 milyarlik i¢ borg itfasina karsilik diizenleyecegi 6 02/03/2017 03/03/2017 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)

10-2 yil getiri fark

§ 4338

ihale ile toplam TL 18.5 milyarlik bor¢lanma gergeklestirmeyi planliyor.

Gegen hafta Fed yetkilileri Dudley'in ve Williams'in - agiklamalari
CDS (5 yilik USD)  02/03/2017 03/03/2017 dedisim (bps)

Tarkiye

sonrasinda Fed'in 15 Mart'ta sonuglanacak toplantisinda faiz artinmina

gidecegi yonindeki beklentiler glic kazanmisti. Cuma aksami Fed Bagkani e
Yellen de diger Fed yetkililerinin séylemlerine katildi ve A.B.D."de istihdam Runeg (S

usya
ve enflasyonun su anki ivmeyi korumasi halinde faizlerin bu ayki =

€33 ¥

Brezilya

toplantida artirlabilecedini belirtti. Kaynak: Reuters

Cuma gind A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi gtin icinde %2.5210 ile Subat ortasindan beri gérdtgu en yuksek seviyeye ¢iktiktan sonra
haftayr %2.4920 seviyesinden tamamladi. 2 yillik tahvilin faizi de gln iginde %1.3450'e cikarak 2009 yilinin Agustos ayindan beri
gorilen en yuksek seviyesine ulast.

Gegen hafta A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, 18 Kasim 2016 haftasindan beri en yuksek bir haftalik artisini gerceklestirdi.

Ancak hem Mart'ta faiz artinminin gegen hafta ortasinda buyuk élgtide fiyatlanmis olmasi hem de Kuzey Kore'nin firlattigi balistik
flzelerin A.B.D. tahvillerinde givenilir iman alimlarinin gorilmesine yol agmasi nedeniyle A.B.D.'nin 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri bu
sabah sirasiyla %1.30 ve %2.4750 seviyesinde bulunuyor.

Bu haftanin éne ¢ikan verisi Cuma guind A.B.D.'de agiklanacak Subat ayi istihdam verileri olacak. Tarim disi istihdamdaki baytmenin
gucla gelmesi ve haftalik saatlik tcretlerdeki aylik artisin da %3’e yaklagsmasi, Fed'den Mart ayinda faiz artirmi gelecedi konusunda
herhangi bir sipheye yer birakmayacak. Béyle bir durumda A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizinin %2.60'lara yaklasmasi mimkdn
gdrunuyor.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0600, USD/TRY kuru 3.7230, sepet ise 3.8335 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Fed funds vadeli islemlerine gére Fed'in Mart'taki toplantisinda faiz artirmina gidecegine verilen olasilik %96'e yukselmis durumda.
Bu olasilik bir hafta énce %50, bir ay 6nce ise %30'du.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Fed'in bu ayki toplantisinda faiz artinmina gidecedi beklentisinin [y EN 02/03/2017 03/03/2017 degjisim (%)
guclenmesi nedeniyle gecen hafta USD deder kazanirken, hem kar

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD

realizasyonunun gortlmesi hem de Kuzey Kore'nin firlattigi balistik
fuizelerin A.B.D. tahvillerine ilgi yaratmasiyla birlikte faizlerin yukseldigi

seviyeden gerilemesinin etkisiyle bu sabah EUR/USD paritesi 1.06
USD/TRY

USD/ZAR
Haftanin kritik verisi, A.B.D."de Cuma gunu agiklanacak istihdam verileri  [USIRJAKYE

olacak. ING'nin beklentisi tarim disi istihdamda 180 bin kisilik artis olacag), SRS
Kaynak: Reuters

seviyesinde bulunuyor.

PEPEPEpEppE

haftalik saatlik Geretlerdeki aylik artisin da %2.9 olacagi yéninde.

Tarim disiistihdamin gucli gelmesi ve haftalik saatlik Ucretlerdeki aylik artisin %3’e yaklagsmasi, Fed'den faiz artirmi gelecegi goéristni
kesinlestirecek. Ancak hélihazirda bu beklentinin timuyle fiyatlandigi dikkate alinacak olursa, istihdam verilerinin tek basina EUR/USD
paritesini kalici olarak 1.05 seviyesinin altina indirmesi yeterli olmayabilir.

Persembe ginkd ECB toplantisindan bankanin gevsek para politikasindan ayrilmaya basladigina dair bir isaret gelebilecegdi séylentileri
mevcut. Ancak ECB Baskani Draghi'nin mevcut gorusleri tekrarlamasi durumunda EUR Uzerinde baski hissedilebilir.

Bu hafta EUR/USD paritesinde hareket bandinin 1.0420-1.0680 olacagini distintyoruz.

Fed'in Mart'ta faiz artinmina gidecedi beklentileri ve kismen de jeopolitik risk algisi TL Gzerinde baski yaratiyor. Her ne kadar TCMB'nin
siki para politikasi TL'nin olasi deder kayiplarini sinirlamada rol oynayabilecekse de, Cuma giinkd A.B.D. verilerinin gucla gelebilecegi
beklentisi de g6z éntinde bulunduruldugunda USD/TRY kurunda 3.78 seviyesinin giindeme gelebilecedini géz ardi etmiyoruz.

USDTRY igin Destek: 3.7100-3.7000-3.6870  Direng: 3.7350-3.7500-3.7555

EURUSD icin Destek: 1.0570-1.0555-1.0510  Direng: 1.0620-1.0645-1.0695

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Cuma giind %0.24'luk azalisla gnd 89,722.05 puandan tamamlayan BIST- 02/03/2017  03/03/2017 degisim
100 endeksinde 89,365, 88,770 ve 88,275 puan destek; 89,880 ve 90,300 [:[Splelo]

puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
Fed'in faiz artiracagdr beklentileri altinin ons fiyatini baski altinda tutsa da,

XUSIN

Kuzey Kore ile ilgili haber akisi altinin gtivenilir iman 6zelligini 8ne ¢ikartinca, MSCl TR
ons fiyat yatay seyretti. Bu sabah US$ 1,233 seviyesindeki altinin ons  FRSERE

fiyatinda US$ 1,228 ve US$ 1,225 destek; US$ 1,237 ve US$ 1,243 ise direng [y

seviyeleri. Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyafq Onceki veri
beklentisi
6 Mart Pazartesi
Tirkiye - Hazine Mustesarligl, 2 Mart 2022 vadeli, sabit kuponlu tahvil ihalesi diizenleyecek.
Hazine Mustesarligl, 14 Ocak 2026 vadeli, sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek.
A.B.D. 18:00 Ocak ayi dayanikli tiketim mallari siparisleri (ayhk /YY %) | 1.8/-0.2 | 1.0/- 1.8/-0.2
7 Mart Sali
Turkiye - Hazine Mustesarligl, 11 Temmuz 2018 vadeli, sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek.
- Hazine Mustesarligi, 24 Subat 2027 vadeli, sabit kuponlu tahvil ihalesi diizenleyecek.
A.B.D. 16:30 Ocak ay ticaret dengesi (milyar USD) -43 -45.7 -44.262
Euro Bélgesi 13:00 4. ceyrek GSYH (aylik /YY %) 0.4/1.7 - 0.4/1.7
Almanya 10:00 Ocak ayi yeni siparisler (YY%) 4.0 - 8.1
8 Mart Carsamba
Turkiye 10:00 Ocak ayi sanayi Uretimi (aylik /YY %) -12.9 -I- -0.17/1.32
A.B.D. 16:15 Subat ay1 ADP 6zel sektdr istihdam degisimi (000) 180 177.5 246.4
Almanya 10:00 Ocak ayi sanayi Uretimi (aylik%) 15 - -3
9 Mart Persembe
Euro Bolgesi 15:45 | ECB faiz orani (%) 0 0 0
10 Mart Cuma
A.B.D. 16:30 Subat ayi tarim digi istihdam (000) 180 190 227
16:30 Subat ayi issizlik orani (%) 4.7 4.7 4.8
16:30 Subat ayi ortalama saatlik Ucretler (aylik /YY %) 0.4/2.9 0.3/2.8 0.1/2.5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirnm 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngdriler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

