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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: p—
Sevi degisim

e ABD.nin 10 yllk tahvil faizi, Trump'in 2020 yllindaki baskanlik eviye (%)
segimlerine gdre performansini gelistirdigini ve Senato’da kontrol USD/TRY 34.3118 -0.06
Cumhuriyetgilerin kazandigini isaret eden sonuglar nedeniyle bu sabah EUR/TRY 37.2770 -0.12
P 0 ) kad K (dinkd k %4 27 EUR/USD 1.0930 0.49

vadeli islemlerde %%4.4650'ye kadar artarak (ddnkd kapanis %4.27) MB O/N borclanma faizi (%) 4700
Temmuz'dan beri en ylksek seviyesini gérdd. Zira Trump'in MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
kazanmasinin enflasyonu yukseltebilecegi (gumrik vergisi ve gog MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

K k: R Bl TCMB
politikalari nedeniyle), Cin ekonomisinde ciddi sonuclar yaratabilecedi aynak: Reuters, Bloomberg, TC

endisesi bulunuyor.

Déviz: Giinliik YBY*
Kapanig Degisim | Degisim
¢ AB.D. secimlerinde Trump'in Gstinliigu sonrasinda G10 para birimlerinin (%) (%)
USD karsisindaki performansina bakildiginda, EUR'nun en zayif oldugu BIST-100 8,618.57 0.2 15.37
sriliuor. B denint ssule aciklouabiliriz. T baskantaini ik BIST-30 9,503.08 -0.26 18.48
goruluyor. Bunun nedenini séyle agiklayabiliriz. Trump, baskanliginin i BIST Bankaclk | 11.232.34 156 58 85
déneminde sadece Cin'e karsi ticaret savasi olarak nitelendirilen bir FTSE 100 EOD 8,172.39 014 568
tutum belirlemisti. 2. ddneminde ise bunu daha genis bir alana yayacagi XETRA DAX 19,256.27 0.57 14.95
disundliyor. Bu durum, Euro Bolgesi'nde biyimenin durgunlastigi ve Dow Jones 42,221.88 1.02 12.03
ozellikle Almanya'nin gelecekteki is modeline iliskin kendi kendine >8P 500 >,/82.76 1.23 21.24
e e L . o Altin 2,743.59 0.26 33.02
disundigu bir dénemde gerceklesiyor. EUR/USD paritesinde 1.0725, “Yilbagindan bu yana
1.0700 ve 1.0680 seviyeleri destek; 1.0790, 1.0836 ve 1.0880 seviyeleri **Fiyat/Kazang orani 6.66 (2023 sonu degeri 5.79).
. . . . Piyasa Dederi/Defter Degeri orani 1.16, (2023 sonu
de direnc. USD/TRY kurunda 34.22, 34.18 ve 34.13 seviyeleri destek; degjeri 1.79). Detaylan sayfa 3'te goriilebili.
34.30, 34.34 ve 34.37 seviyeleri de direnc.

Hisse Senedi:

e BIST100 endeksinde, 8,725, 8,665 ve 8,566 seviyeleri destek; 8,830, 8,863
ve 8,980 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

o US$ 2,730 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 2,717, US$ 2,709, US$
2,697 destek; US$ 2,737, US$ 2,748 ve US$ 2,762 seviyeleri direng.

6 Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Euro Bolgesi 12.00 Ekim ayi PMI hizmetler - 51.2 51.2
13.00 Eyldl ayi UFE (aylik %) - -0.6 0.6

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

A.B.D."deki baskanlik secimlerini Cumhuriyet¢i aday Trump dnde gétdrirken, secim sonuclarinin netlesmesi dnceden dusundlene
gore daha erken olacak gibi.

A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi, Trump’in 2020 yilindaki baskanlik secimlerine goére performansini gelistirdigini ve Senato’da kontrolu
Cumhuriyetcilerin kazandigini isaret eden sonuglar nedeniyle bu sabah vadeli islemlerde %4.4650'ye kadar yukselerek (dunku
kapanis %4.27) Temmuz'dan beri en yiksek seviyesini gérdd. Trump'in kazanmasi halinde gimrik vergisi ve gog politikalarinin
enflasyonu yukseltebilecedi, Cin ekonomisinde ciddi sonuclar yaratabilecedi endisesi bulunuyor. Béyle bir durum halinde piyasalar,
Fed'in faiz indirimlerinin sekteye ugrayabilecedini hatta faiz artinmina gidilebilecegini dikkate aldig icin tahvil faizleri ytkselis tepkisi
veriyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0741, USD/TRY kuru 34.2500, sepet ise 35.5077 seviyesinde bulunuyor.

A.B.D.deki secimlerde agiklanmakta olan oylara gére an itibariyla Trump'in 6nde gérinmesi, USD'nin deger kazanmasina neden
oldu. A.B.D. se¢imlerinde Trump'in Usttnltgd sonrasinda G10 para birimlerinin USD karsisindaki performansina bakildiginda, EUR'nun
en zayif oldugu goéraluyor. Bunun nedenini sdyle agiklayabiliriz. Trump, baskanliginin ilk ddneminde sadece Cin'e karsi ticaret savasi
olarak nitelendirilen bir tutum belirlemisti. 2. ddneminde ise bunu daha genis bir alana yayacagr dusdndliyor. Bu durum, Euro
Bolgesi'nde blyumenin durgunlastigi ve ézellikle Almanya’nin gelecekteki is modeline iliskin kendi kendine distindigd bir dénemde
gerceklesiyor.

Bugiin Euro Bélgesinde PMI hizmetler ve UFE verileri agiklanacak. ECB'den Vujcic, Lagarde, Guindos ve Villeroy konusacak.
EUR/USD paritesinde 1.0725, 1.0700 ve 1.0680 seviyeleri destek; 1.0790, 1.0836 ve 1.0880 seviyeleri de direng.

Bu sabah Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 266 baz puanda bulunuyor. USD/TRY kurunda 34.22, 34.18 ve 34.13 seviyeleri
destek; 34.30, 34.34 ve 34.37 seviyeleri de direnc.

USDTRY igin Destek: 34.2200-34.1800-34.1300  Direng: 34.3000-34.3400-34.3700

EURUSD icin Destek: 1.0725-1.0700-1.0680  Direng: 1.0790-1.0836-1.0880

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

DUn %0.52 gerileyen BIST100 endeksinde, 8,725, 8,665 ve 8,566 seviyeleri destek; 8,830, 8,863 ve 8,980 seviyeleri direng olarak takip
edilebilir.

Trump'in baskanlik yarnsini 6nde gétirmesi sonrasinda A.B.D. hisse senedi vadelileri yukseldi. USD'nin deger kazanmasi ve tahvil
faizlerinin yitkselmesi nedeniyle ons altin geriledi. Ancak Trump'in baskanliginin kesinlesmesi sonrasinda vergi tarafindaki
soylemlerini gergeklestirmeye baslamasi halinde ons altinin gtvenilir liman &zelligi 6ne ¢ikabilir. US$ 2,730 seviyesindeki altinin ons
fiyatinda, US$ 2,717, US$ 2,709, US$ 2,697 seviyeleri destek; US$ 2,737, US$ 2,748 ve US$ 2,762 seviyeleri direnc.

Bu sabah US$ 74.6 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 73.2 ve US$ 72 seviyeleri destek; US$ 76.2 ve US$ 78 seviyeleri direng.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 5Kas
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.79 6.66
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.16
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 9.70
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 3.89
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.21 18.02

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini beklentisi Onceki veri

6 Kasim Carsamba

Euro Bolgesi 12.00 Ekim ayi PMI hizmetler - 51.2 51.2
13.00 Eylul ay UFE (aylik %) - -0.6 0.6
15.00 ECB'den Vujcic, Lagarde (17.00), Guindos (17.30), Villeroy (20.00) konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji B&luma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6tdrd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

