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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: —
Giinliik
e Enflasyon verilerine olumsuz tepki gelmemesiyle ve A.B.D.nin iran Seviye deg'?",/";
(J
yaptirimlarindan Turkiye'yi muaf tutmasiyla birlikte dtin 2 yillik tahvil faizi USD/TRY 53124 214
Agustos ayt baslarindan beri, 10 yillik tahvil faizi de Haziran sonundan beri EUR/TRY 6.0578 -1.99
en dusuk seviyesine indi. 10 yillik tahvil faizinde 20 gunltk basit hareketli EUR/USD 1'140§ .0'1.8
rtal ldudiu %15.82 iuesi bi Ki kritik esik L Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
ortalamanin oldugu %15.82 seviyesi bir sonraki kritik esik seviyesi. Bir qin onceki kapants 5138 5548

Doviz: Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.668

MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
¢ Dun itibariyla son bir ayda TL'nin USD karsisindaki deger kazanimi %15.5 MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
ile tim para birimleri arasinda acik ara énde. Ozellikle yerel yatinmcilarin MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00

kurdaki dtsts karsisinda verecekleri tepki, kurda olasi distisin devam

. . . . L Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
edip etmeyecedi agisindan énemli olacak. Kurda 5.30 seviyesi 6ne cikiyor.

Bu seviyenin qugld hacimle kinlmasini  saglayacak gelismelerin

. .. I . . Giinlak YBY*
yasanmasi halinde kurda 6nemseyecegdimiz destek seviyesi 5.18 olacak. Kapanis | Degisim| Degisim
Direng olarak ise 5.40"1 gdsterebiliriz. EUR/USD paritesinin giin icinde (%) (%)
agirlikli olarak 1.1370-1.1455 araliginda kalmasini bekliyoruz. A.B.D.'de BIST-100* 95,947.73 1.94 -16.81

. BIST-30 120,168.46 2.14 -15.44
ara secim sonuclari anket sonuglarina paralel gerceklesecek olursa
o _ _ _ y BIST Bankacilik | 121,453.00 4.17 -29.13
USD'nin bir miktar negatif tepki vermesi beklenebilir. FTSE 100 EOD 7.103.84 014 760
Hisse Senedi: XETRA DAX 11,494.96 -0.21 -11.01
Dow Jones 25,461.70 0.76 2.51
e . BIST-100 endeksinde 95,500, 94,800 ve 94,400 puan destek; 96,650, S&P 500 2,738.31 0.56 2.42
97,370 ve 97,900 puan ise direng seviyeleri. Altin 1,230.91 -0.13 -5.52
*Yilbasindan bu yana
Altin: **Fiyat/Kazang orani 7.07, 2017 sonu degeri 9.18.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.04, 2017 sonu
e Bu sabah US$ 1,231 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,225 ve US$ dederi 1.36 (Detaylan sayfa 3'te gériilebilir).

1,217 destek, US$ 1,237 ve US$ 1,240 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

A.B.D. - Ara secimler
Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Ekim ayinda TUFE artigl %2.67 ile %2.50 olan piyasanin ortalama beklentisinin biraz tizerinde gerceklesti (bankamizin beklentisi aylik
TUFE artiginin %2.7 olacagi yonindeydi). Yilik TUFE artigi %24.52'den %25.24'e yukseldi (piyasanin beklentisi %25.0 idi). Enflasyon
verileri beklentiyi karsilamasa da piyasanin verilere olumsuz tepki vermedigi gézlendi.

%2.67’lik aylik TUFE artisina en yiiksek katkilar %0.80 puanla Giyim ve Ayakkabi grubundan, %0.75 baz puanla Gida ve Alkolsiz
icecekler grubundan geldi. Onlari %0.61 puanla Konut grubu izledi. Endekse dislrici yénde katki yapan tek grup ise Ulastirma grubu
oldu (%0.16 puanla).

Enflasyon verilerine olumsuz tepki gelmemesiyle ve A.B.D.'nin iran yaptinmlarindan Tarkiye'yi muaf tutmasiyla birlikte yurt ici tahvil
faizlerinde sert duistis goraldd. 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla %22.48'e ve %16.33'e geriledi. 2 yillik tahvil faizi AGustos ayi
baslarindan beri en dustk seviyesine gerilerken, 10 yillik tahvil faizi ise Haziran sonundan beri en dstk seviyesine indi.10 yillik tahvil
faizinde 20 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu %15.82 seviyesinin bir sonraki kritik esik seviyesi oldugunu séyleyebiliriz.

Bugiin A.B.D."de yapilacak ara segimler 6ncesinde temkinli davranmayi tercih eden bazi yatinmeilarin pozisyon azaltmaya gitmeleri
sasirtici olmaz. Yarin sonucunu duyacadimiz secimlerin basta A.B.D. piyasalar olmak Uzere kiresel piyasalarda hareketlilik
yaratabilecedi uyarisinda bulunalim. Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %3.20 seviyesinde bulunuyor.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1410, USD/TRY kuru 5.3500, sepet ise 5.7350 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

Her ne kadar dtin agiklanan Ekim ayi enflasyon verileri beklentinin biraz tzerinde gelmis olsa da, piyasanin verilere olumsuz tepki
vermedigi gérulda. A.B.D.'nin iran yaptinmlarindan Tarkiye'yi muaf tuttugunu agiklamasi ise TL'de deger kazanimi gérilmesini sagladi.
USD/TRY kuru 5.31 seviyesini test ederek 9 Agustos'tan beri en dusik seviyesini gérdd.

DUn itibariyla son bir ayda TL'nin USD kargisindaki deger kazanimi %15.5 ile tim para birimleri arasinda acik ara énde. Ozellikle yerel
yatinmailarin kurdaki dusus karsisinda verecekleri tepki, kurda olasi diststiin devam edip etmeyecedi agisindan 6nemli olacak. Kurda
5.30 seviyesi 6ne ¢ikiyor. Bu seviyenin glgld hacimle kinlmasini saglayacak gelismelerin yasanmasi halinde kurda 6nemseyecegimiz
destek seviyesi 5.18 olacak. Kurda direng olarak ise 5.40'1 gdsterebiliriz.

Yurt disi piyasalar A.B.D."deki ara secimlere odaklanmis durumda. Yapilan anketler, Cumhuriyetgi Parti'nin Temsilciler Meclisi’'ndeki
cogunlugunu kaybedebilecegini gosteriyor. Senato'da ise Cumhuriyetgiler'in cogunlugu elinde tutmasi bekleniyor. Demokrat Parti
Temsilciler Meclisi'nde Usttnligu ele gegirmesi halinde Baskan Trump'in ¢ikarmak istedigi yasalar engelleme sansini elinde tutacak.
Ara se¢im sonuclari anket sonuclarina paralel gerceklesecek olursa USD'nin bir miktar negatif tepki vermesi beklenebilir.

EUR/USD paritesinin gtin iginde agirlikli olarak 1.1370-1.1455 araliginda kalmasini bekliyoruz.
USDTRY igin Destek: 5.3200-5.3000-5.2800 Direng: 5.3700-5.4000-5.4350

EURUSD icin Destek: 1.1385-1.1360-1.1330  Direng: 1.1420-1.1455-1.1500

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Dun TL'deki deder kazanimina paralel olarak BIST-100 endeksi de %1.94 artarak 95,947.73 puandan kapandi. A.B.D. piyasalari da giini
yukselisle tamamladi. BIST-100 endeksinde 95,500, 94,800 ve 94,400 puan destek; 96,650, 97,370 ve 97,900 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,231 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,225 ve US$ 1,217 destek, US$ 1,237 ve US$ 1,240 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2015 2016 2017 Son 5 Yil Ortalamas! Mevcut
(05/11/2018)

Fiyat/Kazang (%) 9.66 9.27 9.18 9.96 7.07
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.12 1.10 1.36 1.29 1.04

Kar Marji (%) 9.60 9.77 11.36 9.97 10.45
Aktif Karlilik (%) 1.97 1.96 2.39 2.18 2.22

0z Sermaye Karliligi (%) 12.73 12.71 15.42 13.81 15.08
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pi'—"“?“_ Onceki veri
beklentisi

6 Kasim Sali

A.B.D. - Ara secimler

Euro Bolgesi 12:00 Markit PMI - 53.3 53.3

8 Kasim Persembe

A.B.D. 17:45 issizlik maagi bagvurulari (bin kisi) - 214 214
22:00 Fed faiz karari (%, Gst bant) 2.25 2.25 2.25

9 Kasim Cuma

A.B.D. 18:00 Kasim ayi Michigan Universitesi Given Endeksi 97 97.5 98.6

ingiltere 12:30 3. ceyrek GSYH bayime (CC %/YY %) 0.5/1.4 0.6/1.5 0.4/1.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



