Tahvil:

e Cuma gund agiklanan yilik TUFE artiginin %11.20'den %11.90'a gikmas!
sonrasinda yurt ici piyasalarda gozlenen satislarin glin icinde artmasiyla
birlikte tahvil faizlerinde 25-35 baz puanlik yukselis yasandi. Tahvil
faizlerindeki ytkselisin alim ilgisi yaratip yaratmayacadi gézlenecek.
Saticili seyrin devami halinde ise 2 yilik ve 10 yillik tahvillerin bilesik
faizlerinde kritik seviyelerin sirasiyla %13.50 ve %12.50 oldugunu
belirtelim.

Doviz:

e Bugiin USD/TRY kurunda 3.8600-3.8500 destek araligi; 3.8900-3.9000 ise
direng araligi olarak sdylenebilir.

e Euro Bolgesi'nde Markit PMI hizmetler ve Eylul ay UFE verilerinin
agiklanacagi bugtin, A.B.D.'de ise Fed yetkililerinin konusmalari izlenecek.
EUR/USD paritesinin giin icinde 1.1580 seviyesinden destek bulacagini
dustntyoruz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 110,600, 110,000 ve 109,400 puan destek; 111,500,
112,000 ve 112,600 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,269 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,266
ve US$ 1,262 seviyeleri destek; US$ 1,273 ve US$ 1,276 ise direng

seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliik Strateji Notu

06.11.2017

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.8854 2.34
EUR/TRY 4.5136 191
EUR/USD 1.1607 -0.42
Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 12.94 13.29
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.684
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.97
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 111,292.78 -1.51 42.43
BIST-30 136,553.34 -1.82 42.99
BIST Bankacilik | 171,093.73 -3.43 32.07
FTSE 100 EOD 7,560.35 0.07 5.85
XETRA DAX 13,478.86 0.28 17.40
Dow Jones 23,539.19 0.10 19.11
S&P 500 2,587.84 0.31 15.59
Altin 1,269.46 -0.48 10.25
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 12:30 New York Fed’'den Potter’in konugmasi
19:10 Fed’den Dudley’in konusmasi

Euro Bolgesi 11:00 Ekim ayi Markit PMI hizmetler
12:00 Eylil ay1 UFE (aylik %/YY %)

Diger giindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji B6liimii - Pinar Uslu

MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
54.9 54.9 54.9
-I- 0.4/0.7 0.3/2.5

YY: Yildan yila

GC: Ceyrekten ceyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goriis:
Cuma gind agiklanan yilik TUFE artiginin %11.20'den %11.90'a ¢ikmasi

sonrasinda yurt i¢i piyasalarda gézlenen satislarin gin icinde artmasiyla
birlikte tahvil faizlerinde 25-35 baz puanlik yukselis yasandi.

Veri giindeminin zayif oldugu bu hafta, kiresel piyasalardaki gelismeler
ve siyasi haberler yurt ici piyasa hareketlerinde etkili olabilir.

Tahvil faizlerindeki

gozlenecek. Saticili seyrin devami halinde ise 2 yillik ve 10 yillik tahvillerin

yukselisin - alim ilgisi yaratip yaratmayacadi
bilesik faizlerinde kritik seviyelerin sirasiyla %13.50 ve %12.50 oldugunu

belirtelim.

A.B.D."de Cuma giinu agiklanan Ekim ayi tarim disi istihdam artisi 261 bin
kisi ile 313 bin kisi olan ortalama beklentinin altinda geldi, ancak bir énceki
ayin verisinde yukari yonld revizyona gidildi. Tarim disi istihdam artisi, bir
onceki ay kasirga kaynakli bozulmanin dizeldigini gésterirken, ortalama
saatlik Ucretlerde aylik bazda degisim olmamasi dustk enflasyona iligkin
Fed'in
artinmlarin”"kademeli” olarak devam edecegini isaret eden verilerin

bazi  endiselerin  canli  kalmasina neden oldu. faiz

ardindan Aralik ayi faiz artinmi beklentileri korundu.

02/11/2017 03/11/2017 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yllik goésterge

10 yillik gosterge

10-2 yil getiri fark

TR Eurobond ()  02/11/2017 03/11/2017 degigim (US$)
2025
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2041

02/11/2017 03/11/2017 degisim (bps)

A.B.D. 10 yillik (%)
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CDS (5 yillik USD)
Tarkiye

02/11/2017 03/11/2017 degisim (bps)

GUney Afrika

Rusya

Brezilya
Kaynak: Reuters
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Cuma gunu sinirh gerileyerek %2.3430 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %2.34 seviyesine yakin

bulunuyor.

Hareketli bir hafta geride birakilirken, bu hafta Fed yetkililerinin konusmalar takip edilecek. Yetkililerin, Fed baskanligina aday olarak

secilen Powell yonetimindeki politikalarin neler olacagina dair dustinceleri merak ediliyor.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1610, USD/TRY kuru 3.8820, sepet ise 4.1950 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cuma gund yurt icinde enflasyon verisinin beklentinin Gzerinde gelmesinin
ardindan TRY'de gdzlenen deder kaybinin gin icinde artmasi sonrasinda

USD/TRY kuru 3.89 seviyesine yaklast.

Kredi derecelendirme kurulusu S&P, Turkiye'nin yatirim yapilabilir seviyenin
iki basamak alti olan “BB" kredi notunu ve “negatif” olan kredi notu

gortndmand korudu.

Bugiin USD/TRY kurunda 3.8600-3.8500 destek araligi; 3.8900-3.9000 ise

direnc araligi olarak séylenebilir.

Doviz kurlar

02/11/2017 03/11/2017 degisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

D Hepepep

Euro Bolgesi'nde Markit PMI hizmetler ve Eylil ayi UFE verilerinin agiklanacagi bugiin, A.B.D.’de ise Fed yetkililerinin konusmalar

izlenecek. EUR/USD paritesinin gin iginde 1.1580 seviyesinden destek bulacagini dustintyoruz.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USDTRY igin Destek: 3.8600-3.8500-3.8420 Direng: 3.8900-3.9000-3.9100

EURUSD igin Destek: 1.1580-1.1555-1.1500  Direng: 1.1630-1.1660-1.1690

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Cuma gunu beklentiden kotl gelen enflasyon verisi sonrasinda yurt ici 02/11/2017  03/11/2017 degisim
piyasalar saticili seyrederken, BIST-100 endeksi %1.51 azalarak 111,292.78 i[5 )

puandan gdnu tamamladi. BIST-100 endeksinde 110,600, 110,000 ve [:ffsred)

109,400 puan destek; 111,500, 112,000 ve 112,600 puan ise direng BN«

seviyeleri. XUSIN

MSCI TR

MSCI EM

VIX

A.B.D. verilerinin Aralik'ta Fed'den faiz artinmi gelecegdi beklentilerini
desteklemesi, altinin ons fiyatinin gerilemesine neden oldu. Bu sabah US$
1,269 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,266 ve US$ 1,262
seviyeleri destek; US$ 1,273 ve US$ 1,276 ise direng seviyeleri.

Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sq Onceki veri
beklentisi
6 Kasim Pazartesi
A.B.D. 12:30 New York Fed’'den Potter’in konusmasi
19:10 Fed’den Dudley’in konusmasi
Euro Bélgesi 11:00 Ekim ayi1 Markit PMI hizmetler 54.9 54.9 54.9
12:00 Eyliil ay1 UFE (aylik %/YY %) -/- 0.4/0.7 0.3/2.5

7 Kasim Sali

A.B.D. 19:35 Fed'den Quarles’in konusmasi

Euro Bolgesi 12:00 Eylul ayl perakende satislar (aylik %/YY %) 1.0/3.1 0.6/2.8 -0.5/1.2

Almanya 09:00 Eylll ay1 sanayi uretimi (aylik %) 1.5 2.6

8 Kasim Carsamba

Turkiye | 10:00 Eylul ayl sanayi dretimi (aylik %/YY %) -13.7 -/- -0.08/5.24

9 Kasim Persembe

Euro Bélgesi 17:00 ECB’den Villeroy’'un konusmasi

Almanya 09:00 Eylil ayi dis ticaret dengesi (€ milyar) 19.5 - 20.1
ﬂgiltere 11:30 Eylul ayl sanayi dretimi (aylik %/YY %) 0.1/1.8 -/- 0.2/1.6

10 Kasim Cuma

A.B.D. | 17:00 | Kasim ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi - 98.5 100.7

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yanittici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

