Tahvil:

e DUn A.B.D."de agiklanan ADP &zel sektor istihdam artisi beklentinin altinda
gelerek istihdam piyasasinda zayiflamaya isaret etti. Veri sonrasinda bu
yil Fed'den beklenen faiz indirim miktarinda artis olurken, A.B.D. tahvil
faizleri geriledi. Tahvil faizlerinin yénu agisindan ECB toplantisindan
yansimalar ve A.B.D. issizlik maasi basvurulari takip edilecek.

Doviz:

e Doviz piyasalarinda gelismekte olan tlke para birimlerinde gorilen satis
dalgasi sonrasinda din sakinlesme gorildt. GUnun en kritik gindem
maddesi ECB toplantisi olacak. 25 baz puanlik faiz indirimi beklentisi
timuyle fiyatlanmis olsa da Lagarde’nin  basin  toplantisindaki
degerlendirmeleri kritik olacak. Eder Lagarde gelecek faiz indirimleri
hakkinda ipucu vermeyerek veri odakli hareket etmeye devam
edeceklerini soylerse EUR'da bir miktar yukselis yasanabilir. Bugin
A.B.D.de issizlik maasi basvurulari agiklanacak. EUR/USD paritesinde
1.0865, 1.0845 ve 1.0830 seviyeleri destek; 1.0895, 1.0915 ve 1.0930
seviyeleri direng. USD/TRY kurunda 32.22, 32.20 ve 32.17 seviyeleri
destek; 32.28, 32.31 ve 32.35 seviyeleri de direnc.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 10,285, 10,171 ve 10,000 puan destek; 10,438,
10,490 ve 10,562 puan ise direng seviyeleri.

Emtia:

e US$ 2,361 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,352 ve US$ 2,345
seviyeleri destek; US$ 2,371 ve US$ 2,384 seviyeleri ise direng seviyeleri.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
. degisim
Seviye (%)
USD/TRY 32.2303 -1.06
EUR/TRY 35.0553 -0.89
EUR/USD 1.0868 -0.09
MB O/N borglanma faizi (%) 47.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
MB O/N borg verme faizi (%) 53.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanig Degisim | Dedisim
(%) (%)
BIST-100** 10,350.96 -0.13 38.56
BIST-30 11,310.29 0.17 41.01
BIST Bankacilik 14,645.86 -0.30 68.01
FTSE 100 EOD 8,246.95 0.18 6.64
XETRA DAX 18,575.94 0.93 10.89
Dow Jones 38,807.33 0.25 2.97
S&P 500 5,354.03 1.18 12.25
Altin 2,354.78 1.16 14.17
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.24 (2023 sonu degeri 5.80).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.48 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylarn sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
AB.D. 15.30 Nisan ayi dis ticaret (US$ milyar)

15.30 Haftalik igsizlik maasi bagvurulari (000 kisi)
Euro Bolgesi 15.15 ECB faiz orani (%)

15.45 ECB Baskani Lagarde konusacak.

Diger gindem maddeleri i¢in lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis.

ING tahmini
74

222

4.25

ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bélimii - Pinar Uslu

YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi

-76.5
220
4.25

Onceki veri
-69.4

219

4.50

CC: Ceyrekten ceyrege

pinar.uslu@ingyatirim.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Dun A.B.D."de agiklanan ADP 6zel sektdr istihdam artisi 152 bin ile 175 bin olan ortalama beklentinin altinda gelerek istihdam
piyasasinda zayiflamaya isaret etti. Veri sonrasinda swap piyasalarinda bu yil Fed'den beklenen faiz indirim miktarinda artis olurken,
A.B.D. tahvil faizleri geriledi. Her ne kadar diinki ADP verisi ile yarin yayimlanacak resmi istihdam verileri arasindaki korelasyon ytiksek
olmasa da, yatinmeilar yarinki verinin daha énceden 6ngérdiklerine gore distk gelebilecedi dustinmeye baslad!.

A.B.D."de diin agiklanan Mayis ayr ISM hizmetler verisinin, Nisan'daki 49.4 seviyesinden 53.8'e yukselmesi tahvil faizlerinde kisa sureli
bir ylkselise yol agsa da bu durum kalici olmadi. Diin A.B.D.’'nin 10 yillik tahvil faizi %4.3260'tan %4.2755’e geriledikten sonra bu sabah
vadeli islemlerde %4.30 seviyesinde bulunuyor.

Tahvil faizlerindeki disutstin istihdam piyasasindaki zayiflamaiile iliskisi elbette var. Ancak tek neden bu olmayabilir. A.B.D. Hazinesi'nin
bu hafta tahvil ihracina gitmemesinin de faizlerdeki gerilemede payr olabilir. Hatirlatmak gerekirse gegen haftaki ihalelere gelen
talebin zayif olmasi tedirginlik yaratmuisti. Bu hafta ihale olmamasi piyasada rahatlamaya neden olmus gérinayor.

Tahvil faizlerinin yoénu agisindan bugtinkt ECB toplantisindan yansimalar ve A.B.D. issizlik maasi basvurulari takip edilecek.

FEDWATCH'a gore bu sabah swap piyasalari Fed'in Eyldl toplantisinda faiz indirimine gidecegine %77 olasilik veriyor (2024 yilinin
tamaminda faiz indirim beklentisi ise 47 baz puan).

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0875, USD/TRY kuru 32.2400, sepet ise 33.6476 seviyesinde bulunuyor.

Doviz piyasalarinda dzellikle gelismekte olan dlke para birimlerinde gdérilen satis dalgasi sonrasinda din sakinlesme goruldd. Meksika
Pesosu dun USD karsisinda yaklasik %2'ye yakin deder kazandi. TRY'nin USD karsisindaki deger kazanimi da %1 civarindaydi. Din
GUney Afrika para birimi ZAR ise olumsuz ayrisarak USD karsisinda gini %1.2 kayipla kapatti. Gliney Afrika'da iktidardaki ANC'nin son
segimlerde kotl performans sergilemesi ve ekonomide kamulastirmaya gitme niyetindeki sol partilerle birlikte hiikiimet kurulacaginin
aciklanmasi piyasalarda tedirginlik yaratti. Sol partilere hangi yetkilerin verilip verilmeyecegi ZAR hareketlerinde belirleyici olacak.

GUnan en kritik gtindem maddesi ise ECB toplantisi olacak. Her ne kadar 25 baz puanlik faiz indirimi beklentisi timayle fiyatlanmis
olsa da Baskan Lagarde’nin basin toplantisindaki degerlendirmeleri kritik olacak. Eger Lagarde gelecek faiz indirimleri hakkinda ipucu
vermeyerek veri odakli hareket etmeye devam edeceklerini séylerse EUR'da bir miktar yikselis yasanabilir.

EUR/USD paritesi hareketlerinde ECB yansimalarinin yani sira A.B.D."de yayimlanacak issizlik maasi bagvurular da etkili olabilir.
EUR/USD paritesinde 1.0865, 1.0845 ve 1.0830 seviyeleri destek; 1.0895, 1.0915 ve 1.0930 seviyeleri direnc.

Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi bu sabah 261 baz puanda. USD/TRY kurunda 32.22, 32.20 ve 32.17 seviyeleri destek; 32.28,
32.31 ve 32.35 seviyeleri de direng.

USDTRY igin Destek: 32.2200-32.2000-32.1700 Direng: 32.2800-32.3100-32.3500

EURUSD icin Destek: 1.0865-1.0845-1.0830  Direng: 1.0895-1.0915-1.0930

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:
Dan sinirli gerileyen BIST-100 endeksinde, 10,285, 10,171 ve 10,000 puan destek; 10,438, 10,490 ve 10,562 puan ise direng seviyeleri.

Fed'in Eylul'de faiz indirimine gidecegine yonelik beklentilerin artmasi, ons altin fiyatinin ytkselisinde etkili oldu. Bu sabah US$ 2,361
seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,352 ve US$ 2,345 seviyeleri destek; US$ 2,371 ve US$ 2,384 seviyeleri ise direng seviyeleri.

Brent petrol fiyat, Fed'in ilk faiz indirimini Eylal ayinda yapacagina dair beklentilerin artmasiyla birlikte yikseldi. Ancak hem gegen
hafta OPEC+ Ulkelerinin arzi artirmaya dair aciklanan plan hem de A.B.D.'de petrol stoklarinin arttigini gésteren raporlar, Brent petrol
fiyatindaki ytkselisin sinirli kalmasina yol agiyor.

Bu sabah US$ 78.9 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 77.5 ve US$ 76.8 seviyeleri destek; US$ 80.3 ve US$ 81 seviyeleri direng.

BIST-100 2020 2021 2022 2023 5 Haz
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.80 6.24
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.48
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 12.28
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 4.91 5.47 5.18
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.20 24.22
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

6 Haziran Persembe

Turkiye 10.00 Bakan Simsek'in katiimiyla Sermaye Piyasalari Konferansi diizenlenecek.

A.B.D. 15.30 Nisan ayi dis ticaret (US$ milyar) -74 -76.5 -69.4
15.30 Haftalik igsizlik maasi basvurulari (000 kisi) 222 220 219

Euro Bolgesi 15.15 ECB faiz orani (%) 4.25 4.25 4.50
15.45 ECB Baskani Lagarde konusacak.

ingiltere 11.30 BoE Karar Verici Paneli Anketi

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

