Tahvil:

¢ AB.D.'de buglnku resmi istihdam verileri 6ncesinde din agiklanan &zel
sektor istihdam degisiminin beklentinin Gzerinde gelmesi ve ISM hizmetler
endeksinin de Subat’tan bu yana en belirgin artisini kaydetmesi, A.B.D.
tahvil faizlerinin ytkselmesine neden oldu.

Doviz:

e AB.D.deki resmi istihdam verileri ve Fed Baskani Powell'in aksam
saatlerine dogru yapacagi konusma USD'ye yén verecek. istihdam verileri
oncesinde EUR/USD paritesi 1.1010 destedi Uzerinde tutunabilir. 1.1080
ise simdilik guglu bir direng olarak séylenebilir.

o USD/TRY kurunda 5.6740 destedi kirilacak olursa 50 gunlik basit hareketli
ortalamanin oldugu 5.6620 destedi éne cikacak. 5.7160 seviyesi ise ilk
izledigimiz ilk direng seviyesi.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 99,815, 99,100 ve 98,600 puan destek; 100,880,
101,350 ve 101,700 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,512 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,504 ve US$
1,500 destek; US$ 1,515 ve US$ 1,520 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 5.6846 0.33
EUR/TRY 6.2817 0.49
EUR/USD 1.1033 0.00
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 18.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 19.75
MB O/N borg verme faizi (%) 21.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 19.60
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 100,278.37 0.20 9.87
BIST-30 124,415.50 0.24 8.81
BIST Bankacilik | 142,037.60 -0.09 20.64
FTSE 100 EOD 7,271.17 -0.55 8.07
XETRA DAX 12,126.78 0.85 14.85
Dow Jones 26,728.15 1.41 14.58
S&P 500 2,976.00 1.30 18.71
Altin 1,519.10 -2.14 18.43
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.99, 2018 sonu degeri 6.39.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.97, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 15:30 Agustos ayi tarim disi istihdam (bin kisi)

15:30 Adgustos ayi issizlik orani

15:30 Agustos ayi ortalama saatlik Ucrtler (aylik %/YY %)
Euro Bolgesi 12:00 2. ceyrek GSYH (CC %)

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji Béliimii - Pinar Uslu

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

170 160 164

3.6 3.7 3.7

0.3/3.0 0.3/3.0 0.3/3.2

0.2 0.2 0.2
YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D. ve Cin arasinda Ekim ayinda ticaret gérismelerine devam edilecedi haberi olumlu karsilanirken, A.B.D."de buginkd resmi
istihdam verileri dncesinde diin agiklanan &zel sektér istihdam degisiminin beklentinin Uzerinde gelmesi ve ISM hizmetler endeksinin
de Subat'tan bu yana en belirgin artisini kaydetmesi, A.B.D. tahvil faizlerinin ytkselmesine neden oldu.

DUn %1.4590'dan %1.5650'ye yukselen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.5650 seviyesine yakin seyrediyor.

GUNan kritik konu basliklari A.B.D."de TSI 15:30'da yayimlanacak istihdam verileri ve TSI 19:00'da baslayacak Fed Baskani Powell'in
ekonomik gérinidme iliskin konusmasi olacak ve tahvil faizlerine yon verecek.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1037, USD/TRY kuru 5.6970, sepet ise 5.9950 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din A.B.D.'de agiklanan 6zel sektér istihdam degisimi ve ISM hizmetler endeksinin beklentiden iyi gelmesi, USD’nin kayiplarinin bir
kismini geri almasini saglad.

A.B.D."de bugiin agiklanacak resmi istihdam verileri ve Fed Baskani Powell'in aksam saatlerine dogru yapacagi konusma USD’ye yon
verecek. istihdam verilerinin guicli gelmesi halinde gevsek para politikasi beklentilerinde kismen geri cekilme yasanabilir.

istihdam verileri 6ncesinde EUR/USD paritesi 1.1010 destedi Gzerinde tutunabilir. 1.1080 ise simdilik gii¢li bir direng olarak séylenedbilir.

USD/TRY kurunda 5.6740 destedi kirnlacak olursa 50 gunluk basit hareketli ortalamanin oldugu 5.6620 destegi &ne ¢ikacak. 5.7160
seviyesi ise ilk izledigimiz ilk direng seviyesi.

USDTRY igin Destek: 5.6740-5.6620-5.6500  Direng: 5.7160-5.7380-5.7500

EURUSD icin Destek: 1.1010-1.0980-1.0955 Direng: 1.1050-1.1080-1.1100

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

DUn %0.20 yukselerek 100,278.37 puandan gind tamamlayan BIST-100 endeksinde 99,815, 99,100 ve 98,600 puan destek; 100,880,
101,350 ve 101,700 puan ise direng seviyeleri.

Dun A.B.D.'de beklentiden iyi gelen 6zel sektor istihdam degisimi ve ISM hizmetler endeksi, yatirmcilarin risk algisini azaltirken, altinin
ons fiyati geriledi. Bu sabah US$ 1,512 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,504 ve US$ 1,500 destek; US$ 1,515 ve US$ 1,520 ise
direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(04/09/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 7.99

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.97

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 7.64

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 1.89

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.48

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi
6 Eyliil Cuma
A.B.D. 15:30 Agustos ayi tarim disi istihdam (bin kisi) 170 160 164
15:30 Agustos ayi issizlik orani 3.6 3.7 3.7
15:30 Agustos ayi ortalama saatlik Gcrtler (aylik %/YY %) 0.3/3.0 0.3/3.0 0.3/3.2
Euro Bolgesi 12:00 2. ceyrek GSYH (CC %) 0.2 0.2 0.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



