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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: —
Giinlik
e 13 Eylul'deki toplantisinda TCMB'nin faiz artinmina gidecegdi beklenirken, Seviye deg'f;/r';
(J
faiz artinm miktarina dair belirsizlik yatinmcilarin toplanti éncesinde USD/TRY 6.5789 -1.37
dzellikle 2 yillik tahvilde temkinli kalmay! tercih etmelerine neden oluyor. EUR/TRY 7.6785 -0.62
EUR/USD 1.1629 0.41
Doviz: Yurt ici gosterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilesik
. irgin 6 i 23.08 24.39
¢ Ingiltere ile Almanya’nin Brexit muzakerelerinde anlasmazlik yasadiklar Br gtin onceki kapanis
vonulardan biri hakkinda uzlastikl ) diinkii hab da G Gosterge Eurobond - Oca 2030 9.169
onulardan biri hakkinda uzlastiklariniiceren dinkd haber sonrasinda GBP MB O/N borclanma faizi (%) 1625
deger kazandi. Bugln A.B.D.'de ADP o&zel sektodr istihdam dedisimi MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.75
aciklanacak. Her ne kadar yarinki resmi istihdam verileriyle arasindaki MB O/N borg verme faizi (%) 19.25
korelasyon guclu olmasa da, bugtinkd veri ilgiyle takip edilecek. A.B.D."de MB Agirikis Ort Fon. Maliyeti (%) 19.25
- . N Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
bugiin Agustos ayi ISM hizmetler ve Temmuz ayr dayanikli mal siparisleri
verileri de agiklanacak. A.B.D. verileri dncesinde EUR/USD paritesinin
1.1570 destegi Uzerinde tutunacagini disiiniyoruz. ilk direng olarak ise Giinlik YBY*
1.1645'i sdyleyebiliriz. USD/TRY kurunun ise 6.60 desteginin hangi Kapanig | Degisim | Degisim
Lo - (%) (%)
tarafinda gtint tamamlayacagr 6nem tasiyor BIST-100 92.790.99 043 19.55
Hisse Senedi: BIST-30 114,030.97 -0.47 -19.76
BIST Bankacilik 97,297.56 -1.65 -43.23
e BIST-100 endeksinde 92,400, 92,000 ve 91,700 puan destek; 93,150, FTSE 100 EOD 7,383.28 -1.00 -3.96
93,700 ve 94,300 puan ise direng seviyeleri. XETRA DAX 12,040.46 -1.39 -6.79
Dow Jones 25,974.99 0.09 4.58
Altin: S&P 500 2,888.60 -0.28 8.04
¢ Bu sabah US$ 1,198 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,195 Altin 1,196.30 0.45 8.17
* Yilbasindan bu yana

ve US$ 1,189 destek, US$ 1,201 ve US$ 1,205 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 15:15 Agustos ayi ADP istihdam degisimi (000 kisi) 185 190.5 219
17:00 Agustos ayl ISM hizmetler 57.2 56.8 55.7

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

13 Eylul'deki Para Politikasi Kurulu toplantisinda TCMB'nin faiz artinmina gidecedi beklenirken, faiz artinm miktarina dair belirsizlik
yatinmailarin toplanti 6ncesinde 6zellikle 2 yillik tahvilde temkinli kalmay tercih etmelerine neden oluyor.

Nitekim son 3 glndur yeni iki yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi %24.4 seviyesinden uzaklasamiyor. 10 yillik tahvilin bilesik faizi ise
%20.76 seviyesinde bulunuyor.

DUn ¢ikan bir haberde ingiltere ile Almanya’nin Brexit mizakerelerinde anlasmazlik yasadiklar konulardan biri hakkinda uzlastiklarinin
yer almasi, A.B.D. tahvillerinin givenilir liman 6zelligini arka plana itip, faizlerin gin icinde yukselmesine neden oldu. Ancak baska bir
haberde ise, bir Alman yetkilisinin hikimetlerinin durusunda bir dedgisiklik olmadigini séylemesi A.B.D. tahvil faizlerinin &nceki
seviyelerine geri dénmesine neden oldu. Boylelikle A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi din giint %2.9020 seviyesinde yatay tamamladi, bu
sabah da ayni seviyede bulunuyor.

A.B.D. tahvil faizlerinin yént agisindan yarin agiklanacak istihdam verileri 5nem tasiyor.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1625, USD/TRY kuru 6.6260, sepet ise 7.1780 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

ingiltere ile Almanya’nin Brexit mizakerelerinde anlasmazlik yasadiklar konulardan biri hakkinda uzlastiklarini iceren din gikan bir
haber sonrasinda GBP deder kazanirken, GBP/USD paritesi diin gin iginde 1.298 seviyesine kadar yukseldi. Bu durum EUR/USD

paritesinin de yukselmesinde pay sahibiydi. Ancak Brexit konulu haber akisina yénelik hassasiyet devam ederken, yeni olumlu
haberlerin gelmemesi halinde GBP'deki deder kazanimi gegici olabilir.

Buglin A.B.D."de ADP &zel sektor istihdam dedisimi agiklanacak. Her ne kadar yarin agiklanacak resmi istihdam verileriyle arasindaki
korelasyon gucld olmasa da bugtinkd veri ilgiyle takip edilecek. A.B.D."de bugiin Agustos ayi ISM hizmetler ve Temmuz ayi dayanikli
mal siparisleri verileri de agiklanacak.

A.B.D.-Cin ticaret konulu haber akisi yakindan izleniyor. Bilindigi Gzere Cin'den ithal US$ 50 milyar tutarindaki Griine ek gimruk vergisi
getiren A.B.D., US$ 200 milyar tutarindaki trine daha gimriik vergisi getirmeye hazirlaniyor. ABD Baskani Trump, yeni giimrik vergisi
tasansi hakkinda kamuoyu gorus bildirme siresinin buglin dolmasinin hemen ardindan vergileri devreye almaya hazir oldugunu
belirtmisti. Bu konuda hentiz yeni bir gelisme yok, ancak Trump dtnkd agiklamasinda Cin ile ticaret alaninda yasanan anlasmazliklar
¢dzmeye hentz yaklasmadiklarini ama Cin ile mizakerelerin devam edecegini sdyledi.

AB.D. verileri éncesinde EUR/USD paritesinin 1.1570 destegi Uzerinde tutunacagini distintyoruz. ilk direng olarak ise 1.1645'i
soyleyebiliriz. USD/TRY kurunun ise 6.60 destedinin hangi tarafinda giini tamamlayacagdi 6nem tasiyor.

USDTRY icin Destek: 6.6000-6.5500-6.5200  Direng: 6.6500-6.6700-6.7000

EURUSD igin Destek: 1.1600-1.1570-1.1545  Direng: 1.1645-1.1660-1.1690

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

DUn %0.43'luk azalisla 92,790.99 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 92,400, 92,000 ve 91,700 puan destek; 93,150, 93,700 ve
94,300 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,198 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,195 ve US$ 1,189 destek, US$ 1,201 ve US$ 1,205 ise direng
seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi

6 Eyliil Persembe

A.B.D. 15:15 Agustos ayi ADP istihdam degisimi (000 kisi) 185 190.5 219
17:00 Agustos ayi ISM hizmetler 57.2 56.8 55.7
17:00 Temmuz ayi dayanikli mal siparisleri (aylik %) - - -1.7

Almanya 09:00 Temmuz ayi yeni siparisler (aylik %/YY %) 3.0/3.0 -/- -4.0/-0.8

7 Eyliil Cuma

A.B.D. 15:30 Agustos ayi tarim disi istihdam degisimi (000 kisi) 210 192 157
15:30 Agustos ayi issizlik orani (%) 3.8 3.8 3.9
15:30 Agustos ayi ortalama saatlik Gcretler artisi (aylik/YY %) 0.3/2.8 0.3/- 0.3/2.7
- Fed'den Rosegren'in (15:30) ve Mester'in (16:00) konusmalari

Euro Bolgesi 12:00 2. ceyrek GSYH buytimesi (CC %/YY %) 0.4/2.2 - 0.4/2.2

Almanya 09:00 Temmuz ay dis ticaret dengesi (€ milyar) 20.2 - 21.8
09:00 Temmuz ayi sanayi Uretimi (aylik %) 1.5/4.0 - -0.9

italya - Moody’s, italya’nin kredi notunu aciklayacak.

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



