Tahvil:

« Diin A.B.D. tahvilleri genel olarak iki nedenden dolayr aliciliyd. ilki Kuzey
Kore gerginligi, digeri ise Irma Kasirgasi'nin ekonomi tzerinde yaratacagi
olumsuz etki. Fed'den Brainard'in, enflasyonun %?2'lik hedefe dogru
gelecegine inanmadan faizleri artirma konusunda temkinli olunmasi
gerektigini soylemesi de tahvil faizlerindeki distste kismen etkiliydi.

¢ Kuzey Kore ve Irma Kasirgasi haberleri takip edilirken, bugtin A.B.D."de
one ¢ikan basliklar arasinda Agustos ayi ISM hizmetler verisini ve aksam
saatlerinde Fed'in yayimlayacadi Bej Kitap'i sayabiliriz. Yurt icinde 10 yilik
tahvil faizinin %10.60-%10.68 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Doviz:
e USD/TRY kurunun gun icinde 3.44-3.45 araliginda direncle karsilasacagini
dustnuyoruz.

e Yarinki ECB toplantisi 6ncesinde EUR/USD paritesinin  bugin 1.19
seviyesinden fazla uzaklasmayacagini disiindyoruz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 108,675, 108,160 ve 107,750 puan destek; 109,400,
110,000 ve 110,430 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Kuzey Kore gerginligi ve A.B.D."de nispeten zayif seyreden enflasyonun
Fed'in daha fazla faiz artinmina gitmesini geciktirebilecedi dusincesi,
altinin ons fiyatini destekliyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,332 ve US$
1,327 destek; US$ 1,344 ve US$ 1,353 ise direnc.

o Bugiiniin Giindemi

Glinliik Strateji Notu

06.09.2017

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedigim
USD/TRY 3.4350 0.03
EUR/TRY 4.0950 0.26
EUR/USD 1.1912 0.14
Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 11.28 11.61
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.072
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.01

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim

(%) (%)
BIST-100 108,872.99 -1.03 39.33
BIST-30 133,783.17 -1.21 40.09
BIST Bankacilik | 180,329.29 -1.69 39.20
FTSE 100 EOD 7,372.92 -0.52 3.22
XETRA DAX 12,123.71 0.18 5.60
Dow Jones 21,753.31 -1.07 10.07
S&P 500 2,457.85 -0.76 9.78
Altin 1,338.36 0.30 16.23

* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 15:30 Temmuz ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar)
17:00 Agdustos ay1 ISM hizmetler
21:00 Fed, Bej Kitap’i yayimlayacak.

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji B6liimii - Pinar Uslu

MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
-44 -44.4 -43.642
55 55 53.9
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Dun A.B.D. tahvilleri genel olarak iki nedenden dolay aliciliyd. ilki Kuzey 04/09/2017 05/09/2017 (baz puan-bps)
Kore gerginligi, digeri ise Irma Kasirgasi'nin ekonomi Gzerinde yaratacagi bilesik faiz (%) / kapanis degisim
olumsuz etki. 2 yillik gésterge

= §

10 yillik gésterge

AB.D. heniiz Harvey Kasirgasi'nin yaralarini sarmaya galisirken, bu hafta -
10-2 yil getiri farki

sonu gelmesi beklenen Irma Kasirgasi nedeniyle hazirlik yapiyor. Irma

Kasirgasi en yiiksek hiza sahip anlamina gelen “Kategori 5" olarak [l ER IR SRR ARSI EA A e EI R SR

tanimlaniyor. A.B.D.'nin tarihinde daha énce 3 defa daha Kategori 5 [A% =
olarak tanimlanan kasirga tecribesi var. 2030 =
2041 =
Din Fed yetkilisi Brainard'in, enflasyonun %2'lik hedefe dogru gelecegine "
) N o 04/09/2017 05/09/2017 degisim (bps)
inanmadan para politikasini daha da sikilastirma konusunda temkinli AB.D. 10 yilik (%) 3
.D.U. 0,
olunmasi gerektigini soylemesi de tahvil faizlerindeki distste kismen 1021l getii TRl
etkiliydi.
CDS (5 yilik USD)  04/09/2017 05/09/2017 dedgisim (bps)
Pazartesi giind tatil nedeniyle A.B.D. tahvil piyasalar kapaliydi. Cuma  Egéiiats =
glinu %2.1570'ten gnu tamamlayan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi din  FelaEnpAqE e =
sert sekilde duserek %2.07'den kapandi. Bu sabah erken saatlerde [ =
%?2.0540 ile 10 Kasim 2016 tarihinden beri en distk seviyesini géren [l ‘,

A.B.D.'nin 10 yilik tahvil faizi, %2.07 seviyesine yakin seyrediyor. Kaynak: Reuters

Kuzey Kore ve Irma Kasirgasi haberleri takip edilirken, bugiin A.B.D."de 6ne gikan basliklar arasinda Agustos ayi ISM hizmetler verisini
ve aksam saatlerinde Fed'in yayimlayacagi Bej Kitap'i sayabiliriz.

DUn yurt icinde aciklanan Agustos ayi TUFE artigi %0.52 ile %0.15 olan ortalama beklentinin Gzerinde geldi ve yilik TUFE artigi
%9.79'dan %10.68'e yukseldi. Bugin yurt iginde 10 yillik tahvil faizinin %10.60-%10.68 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1920, USD/TRY kuru 3.4340, sepet ise 3.7660 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

DUn yurt i¢inde agiklanan Agustos ayi TUFE artiginin %0.52 ile %0.15 olan [l 04/09/2017 05/09/2017 degisim (%)

ortalama beklentinin Gzerinde gergeklesmesi, USD/TRY kurunun 3.4365'ten EUR/USD

USD/IPY
birimlerine paralel olarak hareket ederek kayiplarini geri aldi. USD/TRY [0S

3.45’e yaklasmasina neden oldu. Kur daha sonra gelismekte olan tlke para

kurunun gin iginde 3.44-3.45 aralidinda direncle kargilasacagini [
dustntyoruz. USD/ZAR

USD/RUB
USD/BRL

Kuzey Kore gerginligi ve Fed yetkililerinin enflasyona iliskin agiklamalari,

PEPEPEpE

USD'nin gavenilir liman olarak gérilen JPY karsisinda deger kaybetmesine

Kaynak: Reuters

neden oldu. USD/JPY paritesi simdilik 108.5 seviyesinden destek buluyor.
Ancak bu seviyenin kirlmasi halinde 108.275 destedi énemli olacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Yarinki ECB toplantisi éncesinde EUR/USD paritesinin bugtin 1.19 seviyesinden fazla uzaklasmayacagini distintyoruz.

USDTRY igin Destek: 3.4280-3.4200-3.4120  Direng: 3.4400-3.4440-3.4485

EURUSD icin Destek: 1.1850-1.1830-1.1790  Direng: 1.1940-1.1970-1.1995

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Bayram tatilinin ardindan BIST-100 endeksi, Kuzey Kore tedirginliginin de
etkisiyle deger kaybeden kuresel borsalari takip ederek yaklasik %1 deger
kaybetti. BIST-100 endeksinde 108,675, 108,160 ve 107,750 puan destek;
109,400, 110,000 ve 110,430 puan ise direng seviyeleri.

Kuzey Kore gerginligi ve A.B.D."de nispeten zayif seyreden enflasyonun
Fed'in daha fazla faiz artirmina gitmesini geciktirebilecedi dustincesi, altinin
ons fiyatini destekliyor. Dtin US$ 1,344 seviyesine kadar yukselen altinin ons
fiyati bu sabah US$ 1,339 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$
1,332 ve US$ 1,327 destek; US$ 1,344 ve US$ 1,353 ise direng. Altinin ons

04/09/2017 05/09/2017 degisim
BIST-100
BIST-30
XBANK

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

fiyati agisindan yarinki ECB toplantisi sonrasinda Baskan Draghi’nin yapacagi agiklamalar da 6nemli olacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sq Onceki veri
beklentisi

6 Eylul Carsamba

A.B.D. 15:30 Temmuz ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -44 -44.4 -43.642
17:00 Agustos ay1 ISM hizmetler 55 55 53.9
21:00 Fed, Bej Kitap’i yayimlayacak.

Kanada 17:00 Kanada Merkez Bankasi faiz karari (%) - 0.75 0.75

7 Eylil Persembe

A.B.D. 19:15 Fed’den Mester’in konusmasi

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0 0 0
14:45 ECB Varlik Alim Programi Hedefi (€ milyar) 60 60 60

Almanya 09:00 Temmuz ayi sanayi Uretimi (%) 1.5 - -1.1

8 Eyliil Cuma

Turkiye 10:00 Temmuz ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) -/- -/- -0.44/3.41

A.B.D. 15:45 Fed’den Harker’in konugmasi

ingiltere 11:30 Temmuz ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) -0.2 - 0.5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsigyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatinm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almus olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

