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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Giinlik
) N - e . N . degisim
e AB.D."de Ucretler verisinin guclt gelmesi, kasirgalarin zayiflattigi tarim Seviye (%)
disi istihdam verisinden daha &nemli. istihdam verilerinin nette USD/TRY 3.5826 0.32
beklentiden olumlu gelmesi, A.B.D. tahvil faizlerinde yukselise neden EUR/TRY 4.2024 -0.02
olacak. Ucretler kaleminin hayal kirkligi yaratmasi durumunda ise tahvil EUR/USD 1'171_0 __0'4_2
faizlerinde  dusu ormeui bekleyebiliriz Konu ile ilqili Yurtici gosterge tanvil (2 yl, %) Pasit Bilesik
. . e 9ormes ey K Bir guin 5nceki kapanis 11.62 11.95
degerlendirmelerimizi yazimizda bulabilirsiniz. Gosterge Eurobond - Oca 2030 5302
. MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
Déviz: MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
. , o . o MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
e Din A.B.D.'de agiklanan verilerin olumlu gelmesi, Fed yetkililerinin MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.96
konusmalarinin - Aralik'ta Fed'den faiz artinmi gelecedine yonelik Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
beklentileri desteklemesi ve A.B.D. vergi reformlarinda ilerleme
beklentisiyle USD deger kazandi. A.B.D. istihdam verilerinin nette olumlu
gelmesi durumunda EUR/USD paritesi 1.1650 seviyesini test edebilir.
Ucretler alt kaleminin beklentiyi kargilamamasi durumunda ise paritenin Guf]“_ik YBY*

. . o Kapanig Degisim | Degisim
1.1760'lara yukselebilecegini dusuntyoruz. A.B.D. verilerinin nette (%) (%)
beklentiden iyi gelmesi durumunda USD/TRY kurunun 3.61-3.62 araligina BIST-100 104,334.31 -0.20 33.52
yukselme riski g6z ardi edilmemeli. Verilerin beklentiyi karsilayamamasi BIST-30 127,71447 -0.20 33.73

. . I . o s BIST Bankacilik | 166,044.90 -0.85 28.17
halinde ise kur 3.58 seviyesine geri ¢ekilebilir.

FTSE 100 EOD 7,507.99 0.54 511
Hisse Senedi: XETRA DAX 12,968.05 -0.02 12.95
Dow Jones 22,775.39 0.50 15.24
e BIST-100 endeksinde 103,900, 103,400 ve 102,900 puan destek; 104,550, S&P 500 2,552.07 0.56 13.99
105,000 ve 105,300 puan ise direng seviyeleri. Altin 1,267.65 -0.52 10.09

* Yilbasindan bu yana

Altin:

o Altinin ons fiyatinda US$ 1,262 ve US$ 1,260 destek; US$ 1,272, US$ 1,275
ve US$ 1,278 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Eylil ay1 tarim disgi istihdam degisimi (000 kisi) 110 80 156
15:30 Eylil ay issizlik orani (%) 4.4 4.4 4.4
15:30 Eylil ay ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.3/2.6 0.3/2.5 0.1/2.5

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Dun Fed yetkililerinin yaptiklari konusmalarda, A.B.D. ekonomisinin Aralik
ayinda bir faiz artinmini destekledigini belirtmeleri ve din agiklanan
issizlik maasi basvurulari, fabrika siparisleri ve dayanikli mal siparisleri
verilerinin ekonominin glcUnU isaret etmesi, A.B.D. tahvil faizlerinde
yikselise neden oldu.

Din %2.3320'den %2.35'e yukselen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu
sabah %2.3590 seviyesinde bulunuyor.

Gozler bugiin A.B.D."de yayimlanacak istihdam verilerine cevrildi.

Eylal ayi tarim disi istihdam verisi kasirgalardan etkilenecek gibi goriinse
de, Ucretlerdeki artisin olumlu gelmesi durumunda Aralik ayinda Fed'den
faiz artinmi gelecedine dair piyasadaki fiyatlamalar destek bulacak.

Dolayisiyla Gcretler verisinin guclt gelmesi, kasirgalarin zayiflattigr tarm
disi istihdam verisinden daha énemli.

Ucretler (Piyasa: %2.5; ING: %2.6)

Aylar arasindaki is gtint sayilarindaki farklilik nedeniyle bir 6nceki tcretler
verisi hayal kinkligi yaratmisti. Ajustos'ta iki ekstra is gtind veriyi olumsuz
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Kaynak: Reuters

etkilerken, Eylal ayinin iki is giint az olmasinin olumlu etkisini gérebilmeliyiz.

ING olarak beklentimiz Eyldl'de tcretler artisinin aylik bazda %0.3, yillik bazda %2.6 olacagi yénunde. Piyasanin ortalama beklentisi

aylik artisin %0.3, yilik artisin ise %2.5 olacadi yéninde.

Tarim disi istihdam (Piyasa: 80 bin; ING: 110 bin):

Kasirgalar nedeniyle tarim disi istihdam artisinin olumsuz etkilenmesi bekleniyor. Piyasanin beklentisi 80 bin kisilik artis olacag

ydninde. ING olarak artis beklentimiz ise 110 bin kisi.

2012 yilindaki Sandy kasirgasinin ardindan isgiict istatistik Birosu'nun, kasirganin esas olarak istihdam tahminlerini etkilemedigini

belirttigini hatirlatalim.

Ekonomi tam istihdama yaklastigi icin Fed'in daha dusuk istihdam artislari konusunda rahat olacagini séyleyebiliriz.

issizlik orami (Piyasa: %4.4; ING: %4.4)

Piyasanin ve ING'nin beklentisi Eylul'de issizlik oraninin %4.4 oldugu yoéninde.

istihdam verilerinin nette beklentiden olumlu gelmesi A.B.D. tahvil faizlerinde yukselise neden olacaktir. Ucretler kaleminin hayal

kirikligr yaratmasi durumunda ise tahvil faizlerinde dists gérmeyi bekleyebiliriz.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Déviz Piyasast

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1695, USD/TRY kuru 3.6000, sepet ise 3.9065 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Din A.B.D.de aciklanan verilerin olumlu gelmesi, Fed yetkililerinin  FENTAN 04/10/2017 05/10/2017 dedgjisim (%)
konusmalarinin Aralk ayinda Fed'den faiz artinmi gelecedine yonelik

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD

beklentileri desteklemesi ve A.B.D. vergi reformlarinda ilerleme
beklentisiyle USD deger kazand.

USD'nin 6 biydk para biriminin (JPY, EUR, CAD, GBP, SEK ve CHF) [|CEALNS

olusturdugu doviz sepetine karsi degerini élcen Dolar endeksi de bu sabah  [SERAZS
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

94.112 ile 16 Agustos'tan beri en yuksek seviyesini gérdu.

e epep aasd ¢

EUR/USD paritesi de 1.1684 ile 17 Adustos'tan beri en dusik seviyesine
geriledi.

Kasirgalarin olumsuz etkilerine bagli olarak piyasalar bugin A.B.D.'de aciklanacak tarim dist istihdam verisinin nispeten zayif gelecegini
(80 bin) dustnuyor. Ucretlerdeki aylik artisin %0.3 ile beklentiyi karsilamasi ve tarim digi istihdam gerceklesmesinin 100 bine yakin
olmas! durumunda bu durum piyasalarca olumlu strpriz olarak fiyatlanabilir ve USD deger kazanabilir. Ucretlerdeki aylik artis hayal
kirkligr yaratmadigi takdirde tanm disi istihdamdaki olasi zayif gerceklesme, kasirgalara bagli gegici bir durum oldugu dustncesiyle
piyasalarca olumsuz algilanmayacaktir.

A.B.D. istihdam verilerinin nette olumlu gelmesi durumunda EUR/USD paritesi 1.1650 seviyesini test edebilir. Ucretler alt kaleminin
beklentiyi karsilamamasi durumunda ise paritenin 1.1760'lara ytkselebilecegini distntyoruz.

Bu sabah 3.60 seviyesini test eden USD/TRY kurunun yénind 6gleden sonra aciklanacak A.B.D. istihdam verileri belirleyecek. A.B.D.
verilerinin nette beklentiden iyi gelmesi durumunda USD/TRY kurunun 3.61-3.62 araligina ytkselme riski goz ardi edilmemeli. Verilerin
beklentiyi karsilayamamasi halinde ise kur 3.58 seviyesine geri gekilebilir.

USDTRY igin Destek: 3.5950-3.5790-3.5670 Direng: 3.6000-3.6070-3.6120

EURUSD igin Destek: 1.1657-1.1615-1.1594  Direng: 1.1730-1.1760-1.1820

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Gordis:

DUn %0.2 azalisla giind 104,334.31 puan seviyesinden tamamlayan BIST- 04/10/2017  05/10/2017 degisim
100 endeksinde 103,900, 103,400 ve 102,900 puan destek; 104,550, [ESislol)

105,000 ve 105,300 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
USD'nin deger kazanimina bagli olarak bu sabah altinin ons fiyati US$ 1,266

XUSIN
ile 9 Agustos'tan beri en dustk seviyesini gordd. A.B.D. istihdam verileri  FRSEES

altinin ons fiyatina yon verecek. Altinin ons fiyatinda US$ 1,262 ve US$ 1,260  FiiSa= 1
destek; US$ 1,272, US$ 1,275 ve US$ 1,278 ise direng seviyeleri. VIX

Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke

Saat (TSi)

Piyasa

Veri/gelisme ING tahmini beklentisi Onceki veri
6 Ekim Cuma
A.B.D. 15:30 Eylil ayi tarim digi istihdam degisimi (000 Kisi) 110 80 156
15:30 Eylul ay! issizlik orani (%) 4.4 4.4 4.4
15:30 Eylil ay1 ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.3/2.6 0.3/2.5 0.1/2.5
16:15 Fed’den Bostic'in (16:15) ve Kaplan'in (19:45) konusmalari.
20:00 Fed’den Bullard’'in konusmasi
Euro Bolgesi 16:30 ECB’den Nowotny’'nin konugsmasi
Almanya 09:00 Adustos ayi yeni siparisler (YY %) 4.8 - 5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

