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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

 Bu sabah vadeli iglemlerde ABD'nin 2 yilik ve 10 yilik tahvil faizleri eviye (%)
sirasiyla %4.16 ve %%4.18 seviyesinde. Swap piyasalar, 18 Aralik'ta USD/TRY 34.6778 0.17
sonuclanacak FOMC toplantisinda 25 baz puanlk faiz  indirimi EUR/TRY 36.7501 0-65
o ) - o _ EUR/USD 1.0586 0.72
yapilacagina %68 olasilik taniyor. Buglin ABD istihdam verilerinin tahvil MB O/N borclanma faizi (%) 47.00
faizlerine yon vermesi beklenebilir. MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

Déviz: Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

e Fransa'da Le Pen'in, bir sonraki basbakanin biitce agigini daha yavas

azaltmaya istekli olmasi halinde Fransa’nin birkag hafta icinde bir butge

. . . . . . . Giinlik YBY*
sunabilecegini sdylemesi, EUR'ya bir miktar destek verdi, ancak sireg Kapanis | Degisim | Degisim
belirsiz olmayr strdiriyor. Bugiin ABD'de tarim disi istihdam verisinin (%) (%)
200 binin altinda gelmesi, rakamin zayif olarak degerlendirilmesine BIST-100 9.935.96 0.50 33.01

. . e e e . BIST-30 10,937.63 0.22 36.37

neden olabilir. Fed'in faiz indirimine gidip gitmeyecedginin ciddi bir sekilde BIST Bankaailk | 1453702 0.66 66.76
sorgulanmasi igin ise 300 binin Gzerinde bir rakam gerekebilir. Euro FTSE 100 EOD 8.349.38 0.16 797
Bolgesi'nde 3. geyrek GSYH buytme verileri yayimlanacak. EUR/USD XETRA DAX 20,358.80 0.63 21.53
paritesinde 1.0545, 1.0510 ve 1.0477 seviyeleri destek; 1.0600, 1.0636 ve Dow Jones 44,765.71 -0.55 18.77
1.0655 seviyeleri de direnc. USD/TRY kurunda 34.76, 34.72 ve 34.67 58P 500 6,075.11 -0.19 21.37
Altin 2,632.05 -0.67 27.61

seviyeleri destek; 34.83, 34.86 ve 34.90 seviyeleri de direnc. “Yilbagindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 7.26 (2023 sonu degeri 5.79).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.240, (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylari sayfa 3'te goriilebilir.

Hisse Senedi:

e SPK, 2 Ocak 2025'ten itibaren BIST50 endeksindeki pay piyasalar ile
sinirl olarak agida satis yasaginin kaldinlmasina karar verdi. BIST100
endeksinde, 9,886, 9,819 ve 9,774 seviyeleri destek; 10,035, 10,159 ve
10,226 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

e US$ 2,637 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 2,629, US$ 2,614, US$
2,587 destek; US$ 2,657, US$ 2,668 ve US$ 2,685 seviyeleri direng.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
ABD 16.30 Kasim ayi tarm disi istihdam (bin kisi) 225 220 12
16.30 Kasim ayi issizlik orani (%) 4.2 4.1 4.1
18.00 Aralik ayr Michigan Universitesi Gliven Endeksi 73 73.3 71.8

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Dun ABD'de getiri egrisinin kisa tarafinda faizler ytkselirken, uzun tarafinda ise yatay seyir gozlendi. Bugin ABD istihdam verilerinin
tahvil faizlerine yén vermesi beklenebilir. Gecen ay tarim disi istihdam, kasirganin ve grevlerin de etkisiyle 12 bin ile beklentinin
oldukga altinda gelmisti. istihdami, kasirganin yaklasik 60-65 bin kisi, agirlikli olarak Boeing'de olmak Gizere grev faaliyetlerinin de 44
bin kisi eksilttigini tahmin ediyoruz. Etkilenen kisilerin ise dénmesiyle birlikte bu hafta yayimlanacak raporda bu unsurun terse
dénmesi bekleniyor. Istihdam artisinin 225 bin olmasini bekliyoruz (ancak artigin yaklagik 109 bini belirttigimiz nedenlerden
kaynaklanacak). Bu sabah vadeli islemlerde ABD'nin 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla %4.16 ve %4.18 seviyesinde. Swap
piyasalar, 18 Aralik'ta sonuglanacak FOMC toplantisinda 25 baz puanlik faiz indirimi yapilacagina %68 olasilik taniyor.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0568, USD/TRY kuru 34.7980, sepet ise 35.7950 seviyesinde bulunuyor.

Fransa'da hukimetin dismesi ve Giney Kore'de kisa sureligine de olsa sikiyonetim ilan edilmesi siyasi belirsizlije neden oldu.
Fransa'da asiri sagci Le Pen'in, bir sonraki basbakanin bitce agigini daha yavas azaltmaya istekli olmasi halinde Fransa’nin birkag
hafta icinde bir butce sunabilecedini séylemesi, EUR'ya bir miktar destek vermis olsa da, yatinmcilar 6ntimuizdeki strecin belirsizlik
icerdigini disinayor.

Bugiin ABD'de istihdam verileri ve Michigan Universitesi Glven Endeksi yayimlanacak. ABD'de tarim digi istihdam verisinin 200 binin
altinda gelmesi, rakamin zayif olarak dederlendirilmesine neden olabilir. Fed'in 18 Aralik'taki toplantisinda faiz indirimine gidip
gitmeyeceginin ciddi bir sekilde sorgulanmasi icin ise 300 binin Gzerinde bir rakam gerekebilir. Bugtin Euro Bblgesi'nde 3. ¢eyrek

GSYH buytme verileri yayimlanacak. EUR/USD paritesinde 1.0545, 1.0510 ve 1.0477 seviyeleri destek; 1.0600, 1.0636 ve 1.0655
seviyeleri de direng.

BDDK, bankalar ile finansal kuruluslarin enflasyon muhasebesini gelecek yil da uygulamamasina karar verdi. Bu sabah Tarkiye'nin
USD cinsinden 5 yillik CDS primi 253 baz puanda bulunuyor. USD/TRY kurunda 34.76, 34.72 ve 34.67 seviyeleri destek; 34.83, 34.86 ve
34.90 seviyeleri de direnc.

USDTRY igin Destek: 34.7600-34.7200-34.6700  Direng: 34.8300-34.8600-34.9000

EURUSD icin Destek: 1.0545-1.0510-1.0477  Direng: 1.0600-1.0636-1.0655

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

6 Subat 2023 depremlerinin ardindan agiga satis yasagdi getirilmisti. SPK, 2 Ocak 2025'ten itibaren BIST50 endeksindeki pay
piyasalari ile sinirli olarak agiga satis yasaginin kaldirlmasina karar verdi. BIST100 endeksinde, 9,886, 9,819 ve 9,774 seviyeleri
destek; 10,035, 10,159 ve 10,226 seviyeleri direnc olarak takip edilebilir.

Bu sabah US$ 2,637 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 2,629, US$ 2,614, US$ 2,587 seviyeleri destek; US$ 2,657, US$ 2,668 ve
US$ 2,685 seviyeleri direng.

Beklenildigi Uzere OPEC+ toplantisinda, Uretim kesintilerinin Nisan 2025 tarihine kadar uzatilmasi karari alindi. US$ 71.9 seviyesindeki
Brent petrolde, US$ 71.5 ve US$ 70.7 seviyeleri destek; US$ 73.5 ve US$ 75 seviyeleri direng.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 8 Kas
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.79 7.26
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.24
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 9.53
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 3.88
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.21 18.13

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sq Onceki veri
beklentisi

6 Aralik Cuma

ABD 16.30 Kasim ayi tarim disi istihdam (bin kisi) 225 220 12
16.30 Kasim ayt issizlik orani (%) 4.2 4.1 4.1
16.30 Kasim ayi ortalama saatlik Geretler (aylik %/YY %) - 0.3/3.9 0.4/4.0
17.15 Fed'den Bowman, Goolsbee (18.30), Hammack (20.00), Daly (21.00) konusacak.
18.00 Aralik ayi Michigan Universitesi Given Endeksi 73 73.3 71.8

Euro Bolgesi 13.00 3. ceyrek GSYH buyime (CC %/YY %) 0.3/- 0.4/0.9 0.4/0.9

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dodrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

