ING 5 BANK Giinliik Strateji Notu

06.12.2018

Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: —
Giinlik
e Fed yetkililerinden son doénemde gelen guvercinvari agiklamalar ve Seviye deg'?;/:';
ekonomik buytimeye dair bazi endiseler, A.B.D. tahvil getiri egrisinin kisa USD/TRY 5.3252 -0.99
tarafinin terse dénmesine ve 10-2 yillik tahviller arasindaki faiz farkinin EUR/TRY 6.0401 114
azalmasina yol agiyor. Yurt iginde ise tahvil faizlerinin bugtin yatay bant EUR/USD 1'134.4 .0'0.0
L icinde hareket edecedini disiini Yurt ici gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik

raligr igin r ini nlyoruz.
dralgricinde hareket edecegini dizunuyord Bir guin dnceki kapanig 19.08 20.24
Déviz: Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.879

MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
e AB.D. tahvil piyasasinda gozlenen hareket USD'nin baski altinda MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
kalmasina yol acmakta. Bugiin veri giindemi agisindan olduk¢a yogun. MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00

A.B.D."de ADP 6zel sektor istihdam degisimi, dis ticaret dengesi, PMI ve ISM

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
hizmetler, fabrika siparisleri ve dayanikli mal siparisleri verileri Y 9

yayimlanacak. A.B.D. verileri 6ncesinde EUR/USD paritesinin  1.13

. . . . . Giinlak YBY*
seviyesinden destek bulmasini bekliyoruz. 1.1355 ise diren¢ olmay Kapanis | Degisim| Degisim
strdurtyor. USD/TRY kurunun 5.35 seviyesinin hangi tarafinda kapanis (%) (%)
gerceklestirecedi 6nemli olacak. BIST-100* 33,970.16 010 -18.52

BIST-30 117,193.92 0.02 -17.53
Hisse Senedi: BIST Bankacilk | 116,960.36 -2.70 -31.75
. FTSE 100 EOD 6,921.84 -1.44 -9.96
e BIST-100 endeksinde 93,300, 92,700 ve 92,400 puan destek; 93,350, XETRA DAX 11,200.24 119 1329
92,850 ve 92,400 puan ise direng SeVigeleri. Dow Jones 25,027.07 0.00 0.76
Altin: S&P 500 2,700.06 0.00 0.99
Altin 1,237.48 -0.05 -5.01
e Bu sabah US$ 1,239 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,237 ve US$ * Yilbagindan bu yana
. . . . **Fiyat/Kazang orani 6.84, 2017 sonu degeri 9.17.
1,233 destek, US$ 1,242 ve US$ 1,245 ise direng seviyeleri. Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.96, 2017 sonu
degeri 1.36 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 16:15 Kasim ayi ADP istihdam degisimi (bin kisi) 195 195 227
18:00 Kasim ayi ISM hizmetler - 59.0 60.3
18:00 Ekim ayr dayanikli mal siparisleri - 2.4 bk

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢eyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:
A.B.D. tahvil getiri egrisinde 5 yillik tahvilin faizi, 2 yillik ve 3 yillik tahvil faizlerinin Gzerinde kalmaya devam ediyor.

Eski A.B.D. Baskani Bush'un vefati nedeniyle yas ilan edilmesi yiziinden diin kapali olan A.B.D. tahvil piyasasi bugtin agilirken, 10 yillik
ve 2 yillik tahvil faizleri arasindaki farkin 11'in altini zorladigi ve 2007 yilinin ortalarindan beri en duistik seviyesine geriledigi groriltyor.

Fed yetkililerinden son dénemde gelen givercinvari agiklamalar ve ekonomik blylmeye dair bazi endiseler, A.B.D. tahvil getiri
egrisinin kisa tarafinin terse dénmesine ve 10-2 yillik tahviller arasindaki faiz farkinin azalmasina yol agiyor. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil
faizi bu sabah %2.89 seviyesinde bulunuyor.

Yurt icinde tahvil faizlerinin bugin yatay bant araligi icinde hareket edecedini distintyoruz.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1335, USD/TRY kuru 5.3640, sepet ise 5.7300 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

GUNAn takip edilen haber basliklarindan birisi de, Cinli Huawei'nin st duizey bir ydneticisinin Kanada'da tutuklanmasinin, A.B.D. ve Cin
arasindaki ticaret gerilimine olasi etkisinin ne olacagiydi. Bugln veri gindemi agisindan olduk¢a yogun. A.B.D."de ADP 6zel sektdr
istihdam degisimi, dis ticaret dengesi, PMI ve ISM hizmetler, fabrika siparisleri ve dayanikli mal siparisleri verileri yayimlanacak.

A.B.D. tahvil piyasasinda gdézlenen hareket USD'nin baski altinda kalmasina yol agmakta.

Buglinkd A.B.D. verileri dncesinde EUR/USD paritesinin 1.13 seviyesinden destek bulmasini bekliyoruz. 1.1355 ise direng¢ olmay
surddriyor.

Din TCMB'nin yayimladigr “2019 Yili Para ve Kur Politikasi"nda yeni/farkli bir séylem yer almadi. Raporda enflasyona odakli para
politikasi séyleminin korunuyor olmasi, son glinlerde TCMB'nin distndlenden daha erken faiz indirimine gidebilecegdi yénundeki bazi
endiselere bagli olarak yukselen kurun gerilemesinde pay sahibiydi.

USD/TRY kurunun ise 5.35 seviyesinin hangi tarafinda kapanis gerceklestirecedi nemli.
USDTRY igin Destek: 5.3500-5.3300-5.3000  Direng: 5.4000-5.4200-5.4500

EURUSD icin Destek: 1.1300-1.1280-1.1245  Direng: 1.1355-1.1380-1.1420

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn sinirli dists yasayan BIST-100 endeksinde 93,300, 92,700 ve 92,400 puan destek; 93,350, 92,850 ve 92,400 puan ise direng
seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,236 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,233 ve US$ 1,235 destek, US$ 1,240 ve US$ 1,245 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2015 2016 2017 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(05/12/2018)

Fiyat/Kazang (%) 9.66 9.27 9.17 9.96 6.84
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.12 1.10 1.36 1.29 0.96

Kar Marji (%) 9.60 9.77 11.38 9.97 9.71
Aktif Karlilik (%) 1.97 1.96 2.39 2.18 2.11

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.73 12.71 15.44 13.81 14.57
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi

6 Aralik Persembe

A.B.D. 16:15 Kasim ayi ADP istihdam degisimi (bin kisi) 195 195 227
16:30 Ekim ayr dis ticaret dengesi (US milyar) -55.0 -55.0 -54.0
16:30 issizlik maast basvurular (bin kisi) - 225 234
17:45 Kasim ayi Markit US PMI hizmetler - 54.4 54.4
18:00 Kasim ayi ISM hizmetler - 59.0 60.3
18:00 Ekim ay! fabrika siparisleri - -2.0 0.7
18:00 Ekim ayr dayanikli mal siparisleri - -2.4 -b.4

7 Aralik Cuma

A.B.D. 16:30 Kasim ayi tarim disi istihdam dedisimi (bin kisi) 200 198 250
16:30 Kasim ayr issizlik orani 3.7 3.7 3.7
16:30 Kasim ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.3/3.1 0.3/3.1 0.2/3.1
18:00 Michigan Universitesi Gliven Endeksi 96 97 97.5

Almanya 10:00 Ekim ayi sanayi retimi (aylik %/YY %) 0.5/2.5 -/- 0.2/0.8

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji Boluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve galisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tdrd sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



