Tahvil:

e AB.D."de vergi yasa tasarnsinin Kongre tarafindan onaylayacadi
beklentisinin artmasi, A.B.D. tahvil getiri egrisinin kisa tarafinda yukselise
neden oldu. A.B.D.'nin 10 yillik ve 2 yillik tahvil faizleri arasindaki fark
%0.53 puanla 2007 yilindan beri en distk seviyesine geriledi, boylelikle
tahvil getiri egrisi yataylasti. A.B.D."de takip edilecek 6nemli basliklardan
birisi de bor¢ tavaninin artirilmasi konusu. A.B.D.’de devlet kurumlarinin
6deneklerinin 8 Aralik'ta bitecegi énceden belirtilmis olmasina karsin bu
sUrenin biraz daha uzun olacadi dastnuldyor. Yurt icinde 10 yillik tahvilin
bilesik faizinde %12 seviyesi kritik olmay strdurayor.

Doviz:

e EUR/USD paritesinde 100 gunlik basit hareketli ortalamanin bulundugu
1.18 seviyesinin buglin gucli destek olabilecegini dustindyoruz. Olasi
yukselislerin ise  1.1865-1.1890 araliginda direngle karsilasmasini
bekliyoruz. USD/TRY kurunun 3.85 seviyesinin altina kalici olarak inmekte
simdilik zorlandigi gorultyor. Bu seviyenin gui¢lu sekilde kirlmasi halinde
o6nemli destek seviyesinin 3.8260 olacagini dustndyoruz. 30 gunlik basit
hareketli ortalamanin oldugu 3.8745 ise 6ne ¢kan direng olarak
gosterilebilir.

Hisse Senedi:

o BIST-100 endeksinde 105,200, 104,400 ve 103,600 puan destek; 106,800,
107,700 ve 108,300 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Altinin ons fiyatinda US$ 1,261 ve US$ 1,255 seviyeleri destek; US$ 1,270
ve US$ 1,277 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Glindemi

Glinlik Strateji Notu

06.12.2017

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.8434 -0.75
EUR/TRY 4.5440 -1.16
EUR/USD 1.1824 -0.34
Yurt ici gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 12.85 13.32
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.491
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.25
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 106,259.99 0.99 35.99
BIST-30 130,917.33 1.25 37.09
BIST Bankacilik | 157,284.75 191 21.41
FTSE 100 EOD 7,327.50 -0.16 2.59
XETRA DAX 13,048.54 -0.08 13.65
Dow Jones 24,180.64 -0.45 22.36
S&P 500 2,629.57 -0.37 17.45
Altin 1,266.15 -0.76 9.96
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 16:15 Kasim ayi1 ADP istihdam degisimi (bin kisi)

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

AB.D.de vergi
beklentisinin artmasi, A.B.D. tahvil getiri egrisinin kisa tarafinda ytkselise
neden oldu. A.B.D."nin 2 yillik tahvil faizi %1.8390 ile 2008 yilindan, 3 yillik
tahvil faizi de %1.9530 ile 2009 yilindan beri en ytksek seviyesini gordu.

yasa tasarisinin Kongre tarafindan onaylayacadi

A.B.D./nin 10 yillik ve 2 yillik tahvil faizleri arasindaki fark %0.53 puanla
2007 yilindan beri en disik seviyesine geriledi, boylelikle tahvil getiri egrisi
de yataylasti.

Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik ve 2 yillik tahvil faizleri sirasiyla %2.3460 ve
%1.81 seviyesinde bulunuyor.

A.B.D.'de takip edilecek &nemli basliklardan birisi de bor¢ tavaninin
artinlmasi konusu. A.B.D."de devlet kurumlarinin 6deneklerinin 8 Aralik'ta
bitecegi énceden belirtilmis olmasina karsin bu sirenin biraz daha uzun
olacagi dustnuliyor. Ancak borg tavaninin limitinin artinlmasi ételendikge
A.B.D. piyasalari tizerinde baski hissedilebilir.

Yurt icinde ise 10 yillik tahvilin bilesik faizinde %12 seviyesi kritik esik
olmay strddrdyor.

@ Doviz Piyasasi
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Kaynak: Reuters

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1835, USD/TRY kuru 3.8570, sepet ise 4.2105 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cuma gund yayimlanacak resmi istihdam verileri 6ncesinde A.B.D.'de ¢zel
sektdr dedisimi her ne kadar ikisi arasindaki korelasyon giigld olmasa da
buglin takip edilecek veriler arasinda.

EUR/USD paritesinde 100 gunlik basit hareketli ortalamanin bulundugu
1.18 seviyesinin buglin gugli destek olabilecegini dustntyoruz. Olasi
yukselislerinise 1.1865-1.1890 araliginda direngle karsilasmasini bekliyoruz.

14 Aralik'taki toplantisinda TCMB'nin faiz artinmina gidecedi dustincesi ve
Cumbhurbaskani Erdogan’in sermaye hareketlerinin sinirlandirnimasiyla ilgili
bir talimatinin olmadigini séylemesi TRY'nin deger kazaniminda etkiliydi.

Déviz kurlari 04/12/2017 05/12/2017 degisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD

USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

EpEpEpEpup

USD/TRY kurunun 3.85 seviyesinin altina kalici olarak inmekte simdilik zorlandigi gérdluyor. Bu seviyenin glgld sekilde kirlmasi halinde

o6nemli destek seviyesinin 3.8260 olacagini distndyoruz. 30 glnluk basit hareketli ortalamanin oldugu 3.8745 ise 6ne ¢ikan direng

olarak gosterilebilir.
USDTRY igin Destek: 3.8440-3.8375-3.8260 Direng: 3.8745-3.8865-3.8990

EURUSD icin Destek: 1.1800-1.1780-1.1760  Direng: 1.1865-1.1890-1.1930

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

Dun yaklasik %1 artarak 106,259.99 puana yukselen BIST-100 endeksinde
105,200, 104,400 ve 103,600 puan destek; 106,800, 107,700 ve 108,300 {55 ilo)
puan ise direng seviyeleri. I )

04/12/2017 05/12/2017 degisim

Altinin ons fiyati bu sabah 200 gunluk basit hareketli ortalamasinin ASARK

bulundugu US$ 1,267 seviyesinde. Altinin ons fiyatinda US$ 1,261 ve US$
1,255 seviyeleri destek; US$ 1,270 ve US$ 1,277 ise direng seviyeleri.

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini > Onceki veri
beklentisi
6 Aralik Garsamba
A.B.D. 16:15 Kasim ayi ADP istihdam degisimi (bin kisi) 190 190 235
Almanya 10:00 Ekim ayi yeni siparigler (YY %) 8.9 - 9.5
Kanada 18:00 Kanada Merkez Bankasi faiz karari (%) 1 1 1
7 Aralik Persembe
A.B.D. 16:30 issizlik maasi basvurulari (bin kisi) - 240 238
Euro Bolgesi 13:00 3. ¢ceyrek GSYH buyimesi (CC %/YY %) 0.6/2.5 0.6/2.5 0.6/2.5
Almanya 10:00 Ekim ayi sanayi Uretimi (aylik %) 2.5 - -1.6
8 Aralik Cuma
Turkiye 10:00 Ekim ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) -/5.1 -/- 0.6/10.4
A.B.D. 16:30 Kasim ayi tarim digi istihdam degisimi (bin kisi) 220 199 261
16:30 Kasim ayi issizlik orani (%) 4.1 4.1 4.1
16:30 Ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.3/2.7 0.3/2.7 0.0/2.4
18:00 Aralik ay1 Michigan Universitesi Gliven Endeksi 99 99 98.5
ﬂgiltere 12:30 Ekim ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) -/- 0.0/3.5 0.7/3.5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan &ttrt sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.
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