Tahvil:

e DiUn karesel risk algisinin artmasina bagli olarak A.B.D. tahvilleri gtvenilir
liman &zelligi nedeniyle talep gérmeuyi surdirdd ve giin iginde bir ara 2
yillik tahvil faizi, 10 yilik tahvil faizinin altina geriledi (2022 Temmuz
ayindan beri ilk defa). Fed'in faiz indiriminde geg kaldigi, agresif faiz
indirimlerine gidebilecedi hatta olaganustl toplantiya gidebilecegine
dair séylemler, Fed faizine duyarliligi ytiksek olan 2 yillik tahvil faizinde
daha sert dusts goérulmesinde etkiliydi. Swap piyasalarinda bu yil
Fed'den beklenen faiz indirim miktari bu sabah 112 baz puanda.

Doviz:

e Din VIX endeksi glin i¢inde 66 degerini alarak pandemiden bu yana en
yuksek seviyesini gdrdu, kapanis ise 34 seviyesinden oldu. Din Fed'den
Goolsbee'nin ve Daly'nin agiklamalar, piyasalarda bir miktar rahatlama
sagladi. Bugln kritik bir veri gindemi bulunmuyor, A.B.D."de dis ticaret
verileri, Euro Bolgesi'nde de perakende satislar yayimlanacak. EUR/USD
paritesinde 1.0920, 1.0893 ve 1.0865 seviyeleri destek; 1.0959, 1.0980 ve
1.1000 seviyeleri de direng. USD/TRY kurunda 33.31, 33.27 ve 33.22
seviyeleri destek; 33.47, 33.50 ve 33.53 seviyeleri de direnc.

Hisse Senedi:

e BIST100 endeksinde, 9,770, 9,672 ve 9,548 seviyeleri destek; 10,171,
10,314 ve 10,442 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

e US$ 2,412 seviyesindeki ons altinda, US$ 2,395, US$ 2,382 ve US$ 2,370
seviyeleri destek; US$ 2,415, US$ 2,421 ve US$ 2,430 seviyeleri direng.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik

Sevige  de0im

USD/TRY 33.3248 0.47
EUR/TRY 36.5216 0.82
EUR/USD 1.0952 0.40
MB O/N borglanma faizi (%) 47.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanig Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 9,893.41 -5.54 32.44
BIST-30 10,742.19 -5.55 33.93
BIST Bankacilik 13,698.95 -5.58 57.15
FTSE 100 EOD 8,008.23 -2.04 3.56
XETRA DAX 17,339.00 -1.82 351
Dow Jones 38,703.27 -2.60 2.69
S&P 500 5,186.33 -3.00 8.73
Altin 2,407.65 -1.46 16.73
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.17 (2023 sonu degeri 5.79).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.40 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylari sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi)

AB.D. 15.30
Euro Bolgesi 12.00

Veri/gelisme
Haziran ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar)
Haziran ayi perakende satislar (aylik %)

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
-73 -72.5 -75.1
- -0.1 0.1
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Dun karesel risk algisinin artmasina bagli olarak A.B.D. tahvilleri gtvenilir liman 6zelligi nedeniyle talep gdrmeyi strddrdd ve gin
icinde bir ara 2 yillik tahvil faizi, 10 yilik tahvil faizinin altina geriledi (2022 Temmuz ayindan beri ilk defa). Fed'in faiz indiriminde geg
kaldig, agresif faiz indirimlerine gidebilecedi hatta olaganusti toplantiya gidebilecegine dair séylemler, Fed faizine duyarliigi yuksek
olan 2 yillik tahvil faizinde daha sert disis gérilmesinde etkiliydi.

Gevsek para politikasi taraftar olan Fed'den Goolsbee'nin, istihdam verilerinin bir resesyona isaret etmedigini soylemesi ve Fed
yetkililerinin faiz oranlarinda cok kisitlayici olmaktan kaginmak icin ekonomideki dedisiklikleri dikkatle izlemeleri gerektigini
soylemesi, tahvil faizlerinin geriledigi seviyeden yukselmesini sagladi. Din A.B.D.'de aciklanan hizmet sektért faaliyetinin
toparlanmasi da tahvil faizlerinde yukari yénde etki yaptu.

Bu sabah vadeli islemlerde A.B.D.’nin 2 yillik ve 10 yilik tahvil faizleri sirasiyla %3.97 ve %3.85 seviyesinde.

Swap piyasalarinda bu yil Fed'den beklenen faiz indirim miktari bu sabah 112 baz puanda. FEDWATCH'a gére Eylul toplantisinda 45
baz puanlik faiz indirimi yapilacagr 6ngoéraltyor.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0925, USD/TRY kuru 33.4250, sepet ise 34.9544 seviyesinde bulunuyor.

Dun oynaklik endeksi olarak bilinen VIX endeksi giin icinde 66 degerini alarak pandemiden bu yana en yiksek seviyesini gordd,
kapanis ise 34 seviyesinden oldu. Din Fed'den Daly'nin ve Goolsbee’nin yumusak istihdam verilerinin ekonominin resesyona girdigi
anlamina geldigi fikrine karsi ¢ikmasi, piyasalarda bir miktar rahatlama sagladi. Bugin kritik bir veri gtindemi bulunmuyor, A.B.D.'de
dis ticaret verileri, Euro Bélgesi'nde de perakende satislar yayimlanacak.

EUR/USD paritesinde 1.0920, 1.0893 ve 1.0865 seviyeleri destek; 1.0959, 1.0980 ve 1.1000 seviyeleri de direng.
USD/TRY kurunda 33.31, 33.27 ve 33.22 seviyeleri destek; 33.47, 33.50 ve 33.53 seviyeleri de direnc.
USDTRY igin Destek: 33.3100-33.2700-33.2200 Direng: 33.4700-33.5000-33.5300

EURUSD icin Destek: 1.0920-1.0893-1.0865 Direng: 1.0959-1.0980-1.1000

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Riskten kagis etkisiyle diin kiresel piyasalarda sert disusler yasandi. S&P 500 endeksi %3.0, Nasdaq endeksi %3.43 geriledi. DUn
Japon Nikkei endeksi, kiiresel ¢apta satiglar ve ucuz JPY ile finanse edilen yatinmlarin yavaslamakta oldugu endisesi nedeniyle
%12.4 gerileyerek 1987 yilindaki Kara Pazartesi olarak adlandirnlan satislardan beri en byuk tek ginluk dustsind yasamisti. Fed
yetkililerinden gegen agiklamalarin yatinmcilarin endiselerini yatistirmaya yénelik olmasi, bu sabah Asya borsalarini olumlu
etkilerken, Nikkei endeksi de %10 yukarida.

DUn %>5.5 gerileyen BIST100 endeksinde, 9,770, 9,672 ve 9,548 seviyeleri destek; 10,171, 10,314 ve 10,442 seviyeleri direng olarak
takip edilebilir.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL6N3JS0DA

Hisse senedi piyasalarindaki sert satislar nedeniyle dogan margin call kapamalarinin yarattigi nakit ihtiyacr ydzdnden ons altinda
dun satig goruldu. Dun US$ 2,364 seviyesine kadar gerileyen ve gind US$ 2,411 seviyesinden tamamlayan altinin ons fiyati bu
sabah da ayni seviyeye yakin. Altinin ons fiyatinda US$ 2,395, US$ 2,382 ve US$ 2,370 seviyeleri destek; US$ 2,415, US$ 2,421 ve

US$ 2,430 seviyeleri direng.
Bu sabah US$ 76.3 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 75.5 ve US$ 72.3 seviyeleri destek; US$ 78.3, US$ 79.6 seviyeleri direnc.

BIST-100 2020 2021 2022 2023 2 Agu
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.79 7.17
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.40
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 11.64
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 4.49
0Oz Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.21 20.48
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

6 Agustos Sali

A.B.D. 15.30 Haziran ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -73 -72.5 -75.1

Euro Bolgesi 12.00 Haziran ayi perakende satislar (aylik %) - -0.1 0.1

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji B&luma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6tdrd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

