Tahvil:

e AB.D. Hazine Bakanligi, ABD hikimetinin Cin'in para birimi Yuan'
manipdle ettigini sonucuna vardigini belirtti. A.B.D., Cin'i 1994'den beri ilk
kez kur manipdlatord ilan ederken, glvenilir liman olarak gérilen A.B.D.
tahvil faizleri geriledi.

Doviz:

e TCMB, zorunlu karsilik oranlarinda yaptigr degisikliklerle piyasadan
yaklasik US$ 2.1 milyarlik likidite cekilmesinin beklendigini acikladi.
USD/TRY kuru 200 gunlik basit hareketli ortalamasinin oldugu 5.5593
seviyesinden uzak degil. USD/TRY kurunun 5.51-5.57 bandinda kalmasini
bekliyoruz. EUR/USD paritesinde 1.1185 seviyesi ilk destek olarak
soylenebilir. 100 gunluk basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1230
seviyesi ise ilk dne cikan direng olarak takip edilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 98,100, 97,500 ve 96,900 puan destek; 99,000,
99,600 ve 100,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

o Altinin ons fiyati A.B.D. ve Cin arasindaki ticaret gerginliginin artmasinin
etkisiyle bu sabah US$ 1,475 ile yaklasik 6 yilin en yiksek seviyesini gérdu.
Bu seviyelerden gelen satislarla altinin ons fiyati US$ 1,463 seviyesine
geriledi. Altinin ons fiyatinda US$ 1,460 ve US$ 1,456 destek; US$ 1,470
ve US$ 1,475 ise direng seviyeleri.

O Bugtiniin Glindemi

Gunluk Strateji Notu

06.08.2019

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 5.5705 0.21
EUR/TRY 6.2401 1.07
EUR/USD 1.1202 0.86
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 18.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 19.75
MB O/N borg verme faizi (%) 21.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 19.64
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 98,673.28 -1.01 8.11
BIST-30 123,663.01 -1.07 8.15
BIST Bankacilik | 141,592.09 -0.52 20.26
FTSE 100 EOD 7,223.85 -2.47 7.37
XETRA DAX 11,658.51 -1.80 10.41
Dow Jones 25,717.74 -2.90 10.25
S&P 500 2,844.74 -2.98 13.48
Altin 1,463.60 1.61 14.10
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.46, 2018 sonu degeri 6.35.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.98, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 19:00 Fed'den Bullard'in konugmasi

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Dun yaptigr agiklamada A.B.D. Hazine Bakanligi, ABD hukidmetinin Cin'in para birimi Yuan't manipdle ettigini sonucuna vardigini ve IMF
ile irtibata gegerek Cin'in son eylemlerinin yarattigr adil olmayan rekabet kosullarinin ortadan kaldirlmasi icin adim atacagini belirtti.
A.B.D., Cin'i 1994'den beri ilk kez kur manipilatort ilan ederken, gtvenilir liman olarak gorulen A.B.D. tahvil faizleri geriledi.

Bu sabah erken saatlerde %1.6720 seviyesini géren A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, boylelikle 2016 yilinin Ekim ayindan beri en ddstik
seviyesine inmis oldu. Daha sonra ise faiz biraz dengelenerek %1.74'e ylkseldi.

Ticaret konulu olasi haber akisinin izlenecegdi bugtin, veri glindemi zayif. Aksam saatlerinde Fed'den Bullard'in konusmasi izlenecek.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1205, USD/TRY kuru 5.5420, sepet ise 5.8760 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Temmuz'da TUFE artigi %1.36 ile piyasanin %1.6 olan ortalama beklentisinin altinda gerceklesti. Yilik TUFE artisi %15.72'den %16.65'e
ylkseldi. Enflasyonda beklentiden daha gucli gerceklesen asadi yénli egilimi takiben Temmuz'da TUFE'de yikselis yasanmasi
beklenmekteydi (elektrik fiyatlarindaki yukselis ile OTV ve KDV indirimlerinin sonlanmasi nedeniyle). Enflasyon gerceklesmesi kurda
onemli bir hareketlilik yaratmad..

Din TCMB, TL ve déviz likiditesi ydnetimindeki esnekligin artinlmasi amaciyla btinyesindeki Déviz Karsiligi Turk Lirasi Swap Piyasasi’'nda
halen kotasyon yoéntemiyle 1 hafta vadeli olarak gerceklestirilmekte olan doéviz karsilig Tark lirasi swap islemlerinin, geleneksel ihale
(coklu fiyat) yontemiyle 1, 3 ve 6 ay vadeli olarak da gergeklestirilmesine karar verildigini acikladi.

Diger duyurusunda da TCMB, yabanci para mevduat/katilim fonlarina uygulanan zorunlu karsilik oranlarinin tim vade dilimlerinde
100 baz puan artirilmasina, ayni zamanda TCMB nezdinde ABD dolari cinsinden tutulan zorunlu karsiliklara, rezerv opsiyonlarina ve
serbest hesaplara uygulanan faiz oraninin 100 baz puan indirilerek %1 olarak belirlenmesine karar verdi. TCMB, s6z konusu
degisikliklerle piyasadan yaklasik US$ 2.1 milyarlik likidite gekilmesinin beklendigini agikladi.

USD/TRY kuru 200 gunluk basit hareketli ortalamasinin oldugu 5.5593 seviyesinden uzak degil. USD/TRY kurunun 5.51-5.57 bandinda
kalmasini bekliyoruz.

A.B.D.'nin Cin'i manipllatérd olarak ilan etmesi iki Glke arasindaki ticaret gerginliginin arttigini isaret ederken; USD, EUR karsisinda
deger kaybetti.

EUR/USD paritesinde 1.1185 seviyesi ilk destek olarak séylenebilir. 100 guinliik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1230 seviyesi ise
ilk 6ne ¢ikan direng olarak takip edilebilir.

USDTRY igin Destek: 5.5230-5.5030-5.4890 Direng: 5.5593-5.5885-5.6200

EURUSD icin Destek: 1.1185-1.1160-1.1140 Direng: 1.1230-1.1250-1.1275

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Ddn yaklasik %1 gerileyerek gind 98,673.28 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinde 98,100, 97,500 ve 96,900 puan destek;
99,000, 99,600 ve 100,000 puan ise direng seviyeleri.

Altinin ons fiyati A.B.D. ve Cin arasindaki ticaret gerginliginin artmasinin etkisiyle bu sabah US$ 1,475 ile yaklasik 6 yilin en ytksek
seviyesini gordl. Bu seviyelerden gelen satislarla altinin ons fiyati US$ 1,463 seviyesine geriledi. Altinin ons fiyatinda US$ 1,460 ve US$
1,456 destek; US$ 1,470 ve US$ 1,475 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamas! Mevcut
(05/08/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 7.46
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.98

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 8.26
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.03

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 13.21
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pi'—"“?“_ Onceki veri
beklentisi

6 Agustos Sali

A.B.D. 19:00 Fed'den Bullard'in konusmasi

Almanya 09:00 Haziran ayi fabrika siparisleri (aylik %) 1.0 0.5 -2.2

7 Agustos Carsamba

A.B.D. 07:00 Fed'den Evans'in konusmasi

Almanya 09:00 Haziran ayr sanayi dretimi (aylik %) 0.8 -0.5 0.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



