Tahvil:

e Hazine'nin bor¢lanma programinin yakla olmasinin getirdigi baskinin yani
sira yuksek gelen enflasyon verisi, tahvil faizlerinde artisa neden oldu. 2
yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi %20’e oldukga yaklasti. Bugtin 2 yillik
tahvilin bilesik faizinin %19.75 seviyesinin tzerinde kalmasini bekliyoruz.

Ddviz:

e Bu sabah Almanya’'da fabrika siparislerinin beklentinin tzerinde gelmesi
ve ECB'den bazi yetkililerin sahince algilanan tutumu EUR/USD paritesinin
1.17 seviyesini test etmesine neden oldu. A.B.D."de Haziran ayi 6zel sektor
istihdam degisiminin ve ISM hizmetler verisinin agiklanacagr bugin,
aksam saatlerinde yayimlanacak Fed'in 13 Haziran'daki toplantisina
iliskin tutanaklar 6ne cikiyor. EUR/USD paritesinin 1.1720 seviyesini
asmasi halinde 1.1750 direnci gindeme gelebilir. Destek olarak ise 1.1665
seviyesini soyleyebiliriz. USD/TRY kurunda ise 4.65 destedi kritik. Gln
icinde bu seviyenin altinn  gérilme olasiiginin  bulundugunu

disinuyoruz.
Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 96,600, 96,000 ve 95,600 puan destek; 97,700,
98,400 ve 98,800 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e BBu sabah US$ 1,257 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,251 ve US$
1,245 destek, US$ 1,261 ve US$ 1,266 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Glinlik Strateji Notu

05.07.2018

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 4.6657 -0.04
EUR/TRY 5.4382 -0.17
EUR/USD 1.1654 -0.01
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir giin 6nceki kapanis 19.13 19.95
Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.191
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 15.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.75
MB O/N borg verme faizi (%) 18.00
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 17.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 97,230.07 0.66 -15.70
BIST-30 119,266.43 0.73 -16.08
BIST Bankacilik | 133,145.71 1.45 -22.31
FTSE 100 EOD 7,573.09 -0.27 -1.49
XETRA DAX 12,317.61 -0.26 -4.65
Dow Jones 24,174.82 0.00 -2.67
S&P 500 2,713.22 0.00 1.48
Altin 1,256.20 0.30 -3.58
*Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini
A.B.D. 15:15 Haziran ADP 6zel sektor istihdam degisimi (000 kisi) 200

21:00 Fed, 13 Haziran’daki toplantisina iligkin tutanaklari yayimlayacak.
ingiltere 13:00 BoE Baskani Carney konusacak.

Diger gindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Hazine Mustesarligi'min Temmuz ayi borglanma programinin ydkld 03/07/2018 04/07/2018 (baz puan-bps)

olmasinin getirdigi baskinin yani sira yuksek gelen enflasyon verisi, yurt bilesik faiz (%) / kapanis degisim

ici tahvil faizlerinde artisa neden oldu.

2 yillik gésterge

= =

Din 2 yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi %20e oldukga yaklasti. Bugiin 2 [ MLSLaSEE
10-2 yil getiri fark

yillik tahvilin bilesik faizinin %19.75 seviyesinin Uzerinde kalacagini
dustntyoruz. CDS (5 yillik USD)  03/07/2018 04/07/2018 degisim (bps)
Tarkiye

A.B.D."de dunku tatilin ardindan bu sabah 10 yillik tahvilin faizi %2.85

Guney Afrika
seviyesinin hafif Gzerinde bulunuyor. -

Rusya

L dad

Bugin A.B.D.'de Haziran ayi &zel sektdr istihdam dedisimi ve ISM  [E{Ewilve
hizmetler verileri aciklanacak. Aksam saatlerinde ise Fed'in 13  Kaynak:Reuters

Haziran'daki toplantisina iliskin tutanaklar yayimlanacak.

Her ne kadar &zel sektdr istihdam verileri ile yarin agiklanacak resmi istihdam verileri arasindaki korelasyon gucld olmasa da, verinin
beklentinin Uzerinde gergeklesmesi A.B.D. tahvillerinde satis gérilmesine yol acabilir. Ancak devam eden ticaret savaslari endiselerine
bagli olarak A.B.D. tahvillerinin gtivenilir liman 6zelligi nedeniyle olasi faiz ytkselisinin sinirl kalmasi beklenebilir.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1705, USD/TRY kuru 4.6660, sepet ise 5.0680 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D yann US$ 34 milyar tutanindaki Cin mali drinden gimrak vergisi - [y 03/07/2018 04/07/2018 degisim (%)

almaya basliyor. Bunun éncesinde bazi para birimlerinin baski altinda
EUR/USD

USD/JIPY
Bu sabah Almanya’da fabrika siparislerinin beklentinin Gzerinde gelmesive [0
ECB'den bazi yetkililerin sahince algilanan tutumu EUR/USD paritesinin 1.17  (ESJALNY
seviyesini test etmesine neden oldu. USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

kaldigi goraluyor.

A.B.D."de Haziran ayi 6zel sektor istihdam dedisiminin ve ISM hizmetler

e ep )

verisinin agiklanacagdr bugiin aksam saatlerinde yaymlanacak Fed'in 13
Haziran'daki toplantisina iliskin tutanaklar 6ne cikiyor.

EUR/USD paritesinin 1.1720 seviyesini agsmasi halinde 1.1750 direnci glindeme gelebilir. Destek olarak ise 1.1665 seviyesini
soyleyebiliriz.

USD/TRY kurunda ise 4.65 destedi kritik. Gun iginde bu seviyenin altinin gérilme olasiliginin bulundugunu disindyoruz.
USDTRY icin Destek: 4.6500-4.6390-4.6210  Direng: 4.6850-4.7000-4.7220

EURUSD igin Destek: 1.1665-1.1640-1.1600  Direng: 1.1720-1.1750-1.1780

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Gordis:

DUn %0.66 artan BIST-100 endeksi gtint 97,230.07 puandan tamamladi. 03/07/2018  04/07/2018 degisim
19'luk dustsle tamamlayan BIST-100 endeksinde 96,600, 96,000 ve 95,600  [:is 1ol

puan destek; 97,700, 98,400 ve 98,800 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK

Kaynak: Reuters
araligina sikisabilir. Bu sabah US$ 1,257 seviyesindeki altinin ons fiyatinda

US$ 1,251 ve US$ 1,245 destek, US$ 1,261 ve US$ 1,266 ise direng seviyeleri.

Aksam yayimlanacak Fed tutanaklar éncesinde altinin ons fiyati dar bant

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga'sa. Onceki veri
beklentisi

5 Temmuz Pergsembe

A.B.D. 15:15 Haziran ay1 ADP 6zel sektor istihdam degisimi (000 kisi) 200 190 178.2
17:00 Haziran ayi ISM hizmetler 58.3 58.2 58.6
21:00 Fed, 13 Haziran'daki toplantisina iliskin tutanaklari yayimlayacak.

Almanya 09:00 Mayis ayi yeni siparisler (YY %) 0.1 - -0.1

ingiltere 13:00 BoE Baskani Carney konusacak.

6 Temmuz Cuma

A.B.D. 15:30 Haziran ayi tarim digi istihdam degigimi (000 kisi) 210 195 223
15:30 Haziran ayi issizlik orani (%) 3.8 3.8 3.8
15:30 Haziran ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.3/2.8 0.3/2.8 0.3/2.7
15:30 Mayis ay dis ticaret dengesi (US$ milyar) -46.5 -43.6 -46.2

ingiltere - ingiltere’de bakanlar, AB ticaret iliskilerinin gelecegini tartisacaklar.

Almanya 09:00 Mayis ayi sanayi Uretimi (aylik %) 1.2 - -1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan &ttrt sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

