Tahvil:

¢ AB.D.de glglu gelen istihdam verileri ve Pazar giini Fed Baskani Powell'in
agiklamalarr sonrasinda A.B.D. tahvil faizleri ytkseldi. FEDWATCH'a gore
vadeli piyasalarda Fed'in Mart'ta faiz indirimine gidecegine verilen olasilik
bu sabah %15.5 (A.B.D. istihdam verileri 6ncesinde %36.5 idi). 2024
yilindaki toplam faiz indirimi beklentisi ise 119 baz puanda.

Doviz:

e AB.D. istihdam verisi ve Powell'n agklamalari, USD'nin deger
kazanmasinda etkiliydi. A.B.D.'de, Euro Bélgesi'nde ve ingiltere’de PMI
verileri agiklanacak. A.B.D.'de ISM hizmetler, Euro Bolgesi'nde UFE verileri
yayimlanacak. EUR/USD paritesinde 1.0750, 1.0725 ve 1.0700 seviyeleri
destek; 1.0800, 1.0830 ve 1.0850 seviyeleri direng. TCMB Bagkanligina
hafta sonu Fatih Karahan atanirken, s6z konusu degisiminin ekonomi
politikalarinda farklilik yaratmayacagi beklentisi piyasalarda mevcut. Yurt
icinde Ocak'ta TUFE artisi aylik bazda %6.70, yillik bazda %64.86 oldu
(Piyasa beklentisi: aylik %6.5; yillik %64.5). USD/TRY kurunda 30.53, 30.50
ve 30.47 seviyeleri destek; 30.57, 30.60 ve 30.63 seviyeleri de direng.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 8,639, 8,563 ve 8,515 puan destek; 8,763, 8,857 ve
8,945 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 2,028 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,026 ve US$ 2,017
seviyeleri destek; US$ 2,034 ve US$ 2,041 seviyeleri ise direng seviyeleri.

@ Bugiiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Gunliik

Seviye deg'?;/:;

USD/TRY 30.3990 0.43
EUR/TRY 32.9102 -0.24
EUR/USD 1.0784 -0.81
MB O/N borglanma faizi (%) 43.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 45.00
MB O/N borg verme faizi (%) 47.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 8,665.68 0.23 16.00
BIST-30 9,261.34 0.16 15.47
BIST Bankacilik 9,591.40 -1.15 10.03
FTSE 100 EOD 7,615.54 -0.09 -1.52
XETRA DAX 16,918.21 0.35 0.99
Dow Jones 38,654.42 0.35 2.56
S&P 500 4,958.61 1.07 3.96
Altin 2,038.59 -0.79 -1.16
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.81 (2023 sonu degeri 5.87).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 2.08 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi)

A.B.D. 17.45 Ocak ayi PMI hizmetler
18.00 Ocak ayt ISM hizmetler

Euro Bolgesi 12.00 Ocak ayi PMI hizmetler
13.00 Aralik ay UFE (aylik %/YY %)

Veri/gelisme

Diger gindem maddeleri icin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.

ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bélimii - Pinar Uslu

MA Mevsimsellikten arindirilmis.

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
- 52.9 52.9

53 52 50.5

- 48.4 48.4

- -0.8/-10.5 -0.3/-8.8
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Cuma gint A.B.D."de Ocak ayinda tarim disi istihdam 353 bin kisi ile 185 bin kisi olan ortalama beklentinin oldukga Gzerinde artti. Bir
dnceki ayin verisi de 117 bin kisi yukari yénde revize edildi. issizlik orani %3.7 olarak degismedi. Enflasyona yansimasi agisindan takip
edilen ortalama saatlik tcretlerde aylik artig %0.6 ile %0.3 olan ortalama beklentinin oldukga tGzerinde artti. Veriler, isglcd piyasasinin
tuketim harcamalarini gtglendirmeye devam ettigi ve ekonominin blyidme patikasinda kaldigr yéninde isaret verirken, swap
piyasasinda Mart'ta Fed'den faiz indirimi gelecegine verilen olasilik daha da azald..

A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %3.89'dan istihdam verileri sonrasinda %#4'e yiikseldi. Cuma glind %4.02'den kapanan 10 yillik tahvil faizi,
Fed Baskani Powell''n Pazar aksami yaptigi agiklamalardan sonra bu sabah vadeli islemlerde %4.07 seviyesinde bulunuyor. CBS'e
roportaj veren Fed Baskani Powell, enflasyonun %2 hedefine ilerledigine dair daha fazla ipucu gérmek istediklerini ve faiz indirimleri
icin Mart ayinin 6tesinin beklenmesi gerektigini sdyled.i.

FEDWATCH'a gore vadeli piyasalarda Fed'in Mart'ta faiz indirimine gidecegine verilen olasilik bu sabah %15.5 (A.B.D. istihdam verileri
oncesinde %36.5 idi). 2024 yilindaki toplam faiz indirimi beklentisi 119 baz puanda.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0777, USD/TRY kuru 30.5525, sepet ise 31.78387 seviyesinde bulunuyor.

Cuma ginl A.B.D."de guclt gelen istihdam verilerinin ardindan USD deder kazandi, A.B.D. tahvil faizleri yukseldi, ons altin geriledi.
istihdam verileri agiklanmadan &nce 1.0883 seviyesindeki EUR/USD paritesi, veri sonrasinda 1.0792 seviyesine kadar geriledi. Fed
Baskani Powell'in dinkd agiklamalari da bu duruma destek verdi.

Bugiin A.B.D.'de, Euro Bélgesinde ve ingiltere’de PMI verileri agiklanacak. A.B.D.'de ISM hizmetler, Euro Bélgesinde UFE verileri
yayimlanacak.

EUR/USD paritesinde 1.0750, 1.0725 ve 1.0700 seviyeleri destek; 1.0800, 1.0830 ve 1.0850 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

TCMB Baskanligina hafta sonu Fatih Karahan atanirken, s6z konusu degisiminin ekonomi politikalarinda farklilik yaratmayacadi
beklentisi piyasalarda mevcut. TCMB, zorunlu karsiliklarla ilgili yeni bir adim atti ve bir aydan uzun vadeli TL mevduat ve kur korumali
mevduat hesaplari igin tesis edilen zorunlu karsiliklara G¢ ayda bir faiz uygulanacagini agikladi.

Yurt icinde Ocak'ta TUFE artigi aylik bazda %6.70, yillik bazda %64.86 oldu (Piyasa beklentisi: aylik %6.5; yillik %64.5).

Haftanin 6nemli basligi, Persembe giinkii TCMB Enflasyon Raporu olacak. Daha énce 2024 sonunda TUFE tahminini %36 olarak
agiklayan TCMB'nin varsayimlarindaki ve tahminlerindeki olasi dedisimler ilgiyle takip edilecek. Baskan Karahan'in basin toplantisinda
yapacadi degerlendirmeler ve soru-cevap kismi da énemli olacak.

Bu sabah Turkiye'nin 5 yillik USD cinsinden CDS primi 333 baz puanda bulunuyor.
USD/TRY kurunda 30.53, 30.50 ve 30.47 seviyeleri destek; 30.57, 30.60 ve 30.63 seviyeleri de direnc.
USDTRY igin Destek: 30.5300-30.5000-30.4700 Direng: 30.5700-30.6000-30.6300

EURUSD icin Destek: 1.0750-1.0725-1.0700  Direng: 1.0800-1.0830-1.0850

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:

Cuma glinl %0.23 artan BIST-100 endeksinde, 8,639, 8,563 ve 8,515 puan destek; 8,763, 8,857 ve 8,945 puan ise direng seviyeleri.
A.B.D.’'de Cuma guni guglu gelen A.B.D. istihdam verileri sonrasinda USD'nin deder kazanip, A.B.D. tahvil faizlerinde yukselis
yasanmasina bagli olarak ons altin fiyati geriledi. Veri éncesinde US$ 2,053 seviyesindeki altinin ons fiyati, verinin ardindan US$ 2,028

seviyesine kadar geriledikten sonra Cuma ginini US$ 2,040 seviyesinden tamamladi. Powell'in diinkd agiklamalari, ons altin fiyatinda
bu sabahki dististe pay sahibiydi.

Bu sabah US$ 2,028 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,026 ve US$ 2,017 seviyeleri destek; US$ 2,034 ve US$ 2,041 seviyeleri ise
direng seviyeleri.

BIST-100 2020 2021 2022 2023 2 Sub
Fiyat/Kazang (%) 14.17 8.46 7.09 5.87 6.81
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 2.08
Kar Marji (%) 5.29 8.96 13.68 14.02 14.02
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.46 5.46
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.30 32.30
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

5 Subat Pazartesi

Turkiye 10.00 Ocak ayi TUFE (aylik %/YY %) 6.8/65.1 6.50/64.52 2.93/64.77

A.B.D. 17.45 Ocak ayi PMI hizmetler - 529 52.9
18.00 Ocak ayi ISM hizmetler 53 52 50.5

Euro Bolgesi 12.00 Ocak ayi PMI hizmetler - 48.4 48.4
13.00 Aralik ay UFE (aylik %/YY %) - -0.8/-10.5 -0.3/-8.8

ingiltere 11.30 Ocak ayi PMI hizmetler - 53.8 53.8

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

