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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinlik
Seviye deg|§;/m
¢ DUn A.B.D.de agiklanan fabrika siparisleri ve dayaniki mal siparisleri (%)
I - . e .. USD/TRY 5.2151 0.15
verilerinin beklentinin altinda gelmesi her ne kadar A.B.D. tahvil faizlerinin EUR/TRY 5.9683 0.04
ilk tepki olarak gerilemesine neden olsa da, gegen haftaki ytkselisi geri EUR/USD 1.1435 -0.17
déndirmeye yetmedi. Tahvil faizlerinin  yeniden yénind yukari Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
cevirmesinde bu hafta A.B.D. Hazinesi'nin diizenleyecedi yuklu ihale Bir glin 6nceki kapanig 17.62 1840
takviminin de etkili oldugu séylenebilir. Yurt icinde 10 yillik tahvilin bilesik Gosterge Eurobond - Oca 2030 7107
s .. . MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
faizinin bugtin %14.25-14.40 bandinda kalmasini bekliyoruz. MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
Déviz: MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
¢ AB.D.de Ocak ayi Markit US PMI hizmetler ve ISM hizmetler verilerinin Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
aciklanacag bugin EUR/USD paritesinin 1.14 seviyesinden destek —

Giinlik YBY*
bulmasini ve 1.1460 seviyesindeki direncin de guclt olmasini bekliyoruz. Kapanis Degisim | Degisim
USD/TRY kurunda 5.20 destegini izliyoruz. 5.24 ise gun iginde takip (%) (%)

dilecek 6ne gikan direng seviyesi olarak soylenebilir SLT1007 | 1022501 0661 1204
ediieceicone cika eng seviyestolarak soyiene ' BIST-30 128,596.57 -0.70 12.47
Hisse Senedi: BIST Bankacilik | 135,822.86 -0.80 15.36
FTSE 100 EOD 7,034.13 0.20 4.55

e BIST-100 endeksinde 101,800, 101,300 ve 100,500 puan destek; 102,900, XETRA DAX 11,176.58 -0.04 5.85
103,550 ve 104,100 puan ise direng seviyeleri. Dow Jones 25,239.37 0.70 8.20
S&P 500 2,724.87 0.68 8.70

Altin: Altin 1,311.69 -0.47 2.26

L . * Yilbasindan bu yana
e Bu sabah US$ 1,314 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,311 ve US$ **Fiyat/Kazang orani 7.25, 2018 sonu degeri 6.65.

1,308 destek, US$ 1,318 ve US$ 1,321 ise direng seviyeleri. Piyasa Degeri/Defter Dederi orani 1.04, 2018 sonu
dedgeri 0.94 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 17:45 Ocak ayi Markit US PMI hizmetler - 54.2 54.2

18:00 Ocak ayr ISM hizmetler endeksi - 57.1 58.0
Euro Bolgesi 12:00 Ocak ayr Markit Euro Bolgesi PMI hizmetler - 50.8 50.8

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji Béliimii - Pinar Uslu pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Dun A.B.D."de agiklanan fabrika siparisleri ve dayanikli mal siparisleri verilerinin beklentinin altinda gelmesi her ne kadar A.B.D. tahvil
faizlerinin ilk tepki olarak gerilemesine neden olsa da, gecen haftaki yukselisi geri déndirmeye yetmedi. Tahvil faizlerinin yeniden
yonunu yukari cevirmesinde bu hafta A.B.D. Hazinesi'nin dtizenleyecedi yukld ihale takviminin de etkili oldugu soylenebilir.

A.B.D. Hazinesi bugtin diizenleyecedi 3 yillik tahvil ihalesiyle US$ 38 milyarlik, yarinki 10 yillik ihaleyle US$ 27 milyarlik ve Persembe
guinki 30 yilik ihaleyle de US$ 19 milyarlik borglanma yapmays planliyor. ihaleler 6ncesinde yatinmeailarin portféylerinde yer agmak
igin tahvillerde satis yoninde hareket etmeleri sasirtici degil. Din %2.6910'dan %2.7240'a yukselen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu
sabah %2.7180 seviyesinde.

Yurt icinde 10 yillik tahvilin bilesik faizinin bugitin %14.25-14.40 bandinda kalmasini bekliyoruz.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1432, USD/TRY kuru 5.2150, sepet ise 5.5900 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

USD, buytk para birimleri karsisindaki kazanimlarini buytk él¢tide korurken, bugtin A.B.D."de Ocak ayi Markit US PMI hizmetler ve ISM
hizmetler verileri agiklanacak. EUR/USD paritesinin bugiin 1.14 seviyesinden destek bulmasini ve 1.1460 seviyesindeki direncin de
gucla olmasini bekliyoruz.

Ocak'ta TUFE artisi %1.06 ile piyasanin ortalama beklentisiyle uyumlu gergeklesti. Yillik TUFE artist %20.30'dan %20.35'e yukseldi.
Aylik bazda TUFE endeksine artirici ydnde en buyuk katki yapan grup %1.49 puanla Gida ve Alkolsiiz icecekler Grubu oldu. Aylik bazda
TUFE endeksine dusirici yénde katkilar ise; %0.57 puanla Giyim ve Ayakkabi Grubu'ndan ve %0.47 puanla da Konut Grubu'ndan
geldi. TCMB, enflasyonun 2019 yil sonunda %14.6 olarak gerceklesecedini 6ngdruyor.

Enflasyon verilerinin beklentiyle uyumlu gergeklesmesi, USD/TRY kurunun dengeli hareket etmesini sagladi. USD/TRY kurunda 5.20
destegini izliyoruz. 5.24 ise gun icinde takip edilecek &ne ¢ikan direng seviyesi olarak séylenebilir.

USDTRY igin Destek: 5.2000-5.1800-5.1600  Direng: 5.2400-5.2600-5.2800

EURUSD igin Destek: 1.1420-1.1400-1.1385 Direng: 1.1460-1.1480-1.1500

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn %0.66 azalarak giind 102,255.01 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinde 101,800, 101,300 ve 100,500 puan destek; 102,900,
103,550 ve 104,100 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,314 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,311 ve US$ 1,308 destek, US$ 1,318 ve US$ 1,321 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(04/02/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.65 9.30 7.25
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.94 1.21 1.04

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.71 9.98 9.67
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.11 2.13 2.09

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.60 13.88 14.55
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini beklentisi Onceki veri

5 Subat Sali

A.B.D. 17:45 Ocak ayr Markit US PMI hizmetler - 54.2 54.2
18:00 Ocak ayr ISM hizmetler endeksi - 57.1 58.0

Euro Bolgesi 12:00 Ocak ayr Markit Euro Bélgesi PMI hizmetler - 50.8 50.8
13:00 Aralik ayr perakende satislar (aylik %/YY %) - -1.6/0.5 0.6/1.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



