Tahvil:

e Kiresel bayume gorindmiu ve blyuk merkez bankalarinin parasal
genislemeyi azaltacad beklentisi, genel olarak kuresel tahvil faizlerinin
yukselmesine neden oluyor. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.87
seviyesine yukseldi. Bu sabah yurt i¢i tahvil faizlerinin enflasyon
gerceklesmesine bagli olarak hareket edecedini disiintyoruz.

Doviz:

e A.B.D."de Cuma giinl gUgclt gelen istihdam verileri sonrasinda USD deger
kazandi. Bugiin A.B.D.'de, Euro Bolgesinde ve ingiltere’de Markit PMI
hizmetler verileri aciklanacak. A.B.D."de ISM hizmetler verisi de izlenecek.
Bugiin EUR/USD paritesinde 1.2415 seviyesinin destek olmasini
bekliyoruz. 1.2520 direncinin ise bugiin gii¢ld olacagini disiniyoruz.

e Sabah saatlerinde USD/TRY kuru hareketleri Gzerinde enflasyon
gerceklesmesi etkili olabilir. USD/TRY kurunun 100 glnluk basit hareketli
ortalamasinin bulundugu 3.7678 seviyesinin hangi tarafinda kalacagi
onemli. 3.7875 direng olarak séylenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 117,750, 117,100 ve 116,600 puan destek; 118,600,
119,100 ve 119,600 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,332 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,329 ve US$
1,325 seviyeleri destek; US$ 1,336 ve US$ 1,343 seviyeleri ise direnc.

6 Bugiiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.7705 1.07
EUR/TRY 4.7011 0.77
EUR/USD 1.2460 -0.38
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 12.46 12.91
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.583
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 118,119.40 -0.78 2.42
BIST-30 144,496.91 -0.82 1.68
BIST Bankacilik | 185,632.77 -0.62 8.32
FTSE 100 EOD 7,443.43 -0.63 -3.18
XETRA DAX 12,785.16 -1.68 -1.03
Dow Jones 25,520.96 -2.54 2.75
S&P 500 2,762.13 -2.12 3.31
Altin 1,332.92 -1.18 2.31
*Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

Turkiye 10:00 Ocak ayl TUFE (aylik %/YY %)
A.B.D. 18:00 Ocak ayi ISM hizmetler

Euro Boélgesi 12:00 Ocak ay1 Markit PMI hizmetler

Diger gindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji B6liimii - Pinar Uslu

ING tahmini
1.2/10.54
56.5

57.6

YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi

1.23/10.59

56.7

Onceki veri
0.69/11.92
56

57.6

GC: Ceyrekten ceyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Cuma giind A.B.D."de agiklanan istihdam verileri gl¢ld geldi. Ocak’ta tarim
disi istihdam artisi 200 bin kisi ile 180 bin kisi olan piyasanin ortalama
beklentisinin tzerinde geldi. Bir 6nceki ayin verisi de 148 bin kisiden 160
bin kisiye revize edildi. issizlik orani %4.1 ile beklentiyle uyumlu
gerceklesti. Ortalama Ucretlerdeki aylik artis %0.3 ile %0.2 olan ortalama
beklentiden iyi geldi. Ortalama Ucretlerdeki yilik artis %2.9 ile 2009
yilindan beri en yuksek seviyeye ulasirken, %2.6 olan piyasanin ortalama
beklentisinin de oldukca Uzerinde gerceklesti. Ucretler alt kaleminde
onceki ayin verilerinde de yukari yénde revizyon yapildi.

Ozellikle tcretler alt kalemindeki artis, A.B.D.'de enflasyonun ykselerek,
Fed'in faiz artinmlarini hizlandirabilecedi dusincesine neden olurken,
tahvil faizleri de ytkseldi.

Kiresel buyume goérinimu ve buyuk merkez bankalarinin parasal
genislemeyi azaltacagr beklentisi, genel olarak kiresel tahvil faizlerinin
yukselmesine neden oluyor.

istihdam verileri 6ncesinde %2.7940 seviyesindeki A.B.D.’nin 10 yillik tahvil
faizi, glclt gelen verilerin ardindan %2.85'in Uzerine ¢ikti. Bu sabah
yukselisini surdtren A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.87 seviyesini gérdu.

Buglin A.B.D."de Ocak ayi ISM hizmetler verisi agiklanacak.
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Kaynak: Reuters

Yurt icinde bu sabah Ocak ayi enflasyon verileri yayimlanacak. Ocak’ta yilik TUFE artisinin %11.92'den %10.54'e inmesini bekliyoruz.

Aylik TUFE artig beklentimiz ise %1.2. Bankamizin beklentisi ile piyasanin beklentisinin uyumlu oldugunu belirtelim.

Bu sabah tahvil faizlerinin enflasyon gergeklesmesine bagli hareket edecedini dustintiyoruz.

@ Doviz Piyasasi

e Busabah EUR/USD paritesi 1.2455, USD/TRY kuru 3.7725, sepet ise 4.2360 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D."de Cuma guni guclu gelen istihdam verileri sonrasinda USD deger
kazandi. EUR/USD paritesi 1.2495'ten 1.2410'a geriledi. 3.7462 seviyesindeki
USD/TRY kuru da 3.77 seviyesinin Gzerine gikti.

Bugiin A.B.D."de, Euro Bolgesinde ve ingiltere’de Markit PMI hizmetler
verileri agiklanacak. A.B.D."de ISM hizmetler verisi de izlenecek.

Bugiin EUR/USD paritesinde 1.2415 seviyesinin destek olmasini bekliyoruz.
1.2520 direncinin ise bugtin guclt olacagini distintyoruz.

Doviz kurlari 01/02/2018 02/02/2018 dedisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD

USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters
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Sabah saatlerinde USD/TRY kuru hareketleri tzerinde enflasyon gergeklesmesi etkili olabilir. USD/TRY kurunun 100 gunluk basit
hareketli ortalamasinin bulundugu 3.7678 seviyesinin hangi tarafinda kalacag énemli. 3.7875 direng olarak séylenebilir.

Bu hafta A.B.D. tarafinda veri az, ancak bir¢ok Fed tiyesinin konusmalari ne ¢ikacak (Sali gtint Bullard; Carsamba gtint Dudley, Evans,
Williams ve Kaplan; Persembe ginl Harker ve Kahskari; Cuma gini de George). Piyasa oyunculari Mart'ta bir faiz artinmina %99
olasilik taniyor. Fed yetkililerinin verecedi mesajlarla bu beklentinin desteklenip desteklenmeyecedi takip edilecek.

A.B.D."de 20 Ocak itibariyla kismen kapanan federal hilkimete 8 Subat’'a kadar harcama yetkisi saglanmis ve federal hikimet yeniden
agilmisti. Dolayisiyla haftanin gindem maddelerinden birisi de bu konu olacak.

Persembe guin ingiltere Merkez Bankas (BoE) toplantisi var, ayni giin Enflasyon Raporu da yayimlanacak. %0.50 olan faiz oraninin
korunmasi bekleniyor. Yetkililerin agiklamalari, son gelen veri akisinin olumlu strpriz yaptigi yéntinde, ancak bu durum BoE'nin faizini
artirmasina yetecek gibi gérinmuyor. Eger BoE, bu haftaki toplantisinda biyime tahminlerini yukari yénde revize ederse ve ingiliz
huktmeti AB ile Brexit sonrasi gegis anlasmasi konusunda bir ilerleme kaydederse, o zaman Mayis ayinda BoE'den faiz artirmi
beklentisi destek bulabilir. Cuma giind agiklanacak sanayi Gretimi verisi de GBP hareketlerinde etkili olabilir.

USDTRY igin Destek: 3.7678-3.7610-3.7555  Direng: 3.7740-3.7875-3.7990

EURUSD icin Destek: 1.2415-1.2385-1.2360 Direng: 1.2475-1.2520-1.2540

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

Cuma gund BIST-100 endeksi %0.78 azalarak 118,119.40 puandan kapandi. 01/02/2018  02/02/2018  degisim
BIST-100 endeksinde 117,750, 117,100 ve 116,600 puan destek; 118,600, [:jiS 1o

119,100 ve 119,600 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

Cuma gin AB.D.de gugli gelen istihdam verileri USD'nin deger ASARK

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

kazanmasina ve altinin ons fiyatinin da gerilemesine neden oldu. istihdam
verisi oncesinde US$ 1,346 seviyesindeki altinin ons fiyati US$ 1,327
seviyesine kadar geriledi. Bu sabah US$ 1,332 seviyesindeki altinin ons
fiyatinda US$ 1,329 ve US$ 1,325 seviyeleri destek; US$ 1,336 ve US$ 1,343
seviyeleri ise direng.
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Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sq Onceki veri
beklentisi
5 Subat Pazartesi
Turkiye 10:00 Ocak ayI TUFE (aylik %/YY %) 1.2/10.54 1.23/10.59 0.69/11.92
A.B.D. 17:45 Ocak ay1 PMI hizmetler - 53.3 53.3
18:00 Ocak ay! ISM hizmetler 56.5 56.7 56
Euro Bolgesi 12:00 Ocak ay1 Markit PMI hizmetler 57.6 57.6
19:00 ECB Bagkani Draghi'nin konugmasi
ingiltere 12:30 Ocak ay1 Markit PMI hizmetler 54 - 54.2
6 Subat Sali
A.B.D. - Aralik ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -52 -52.15 -50.497
16:50 Fed’den Bullard’'in konusmasi
7 Subat Carsamba
A.B.D. 14:00 Fed’den Kaplan’in konugsmasi
16:30 Fed’den Dudley’in konusmasi
18:15 Fed’den Evans’in konugmasi
Euro Bélgesi 12:00 ECB’den Nouy ve Lautenschlaeger konusacak
Almanya 10:00 Aralik ayi sanayi Uretimi (aylik %) -1.5 -0.6 3.4
8 Subat Persembe
Tarkiye 10:00 Aralik ayi sanayi uretimi (aylik %/YY %) -/5.5 0.5/6.8 0.3/7
A.B.D. 16:00 Fed’den Harker'in konusmasi
17:00 Fed’den Kashkari'nin konugsmasi
ﬂgiltere 15:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5
9 Subat Cuma
A.B.D. 05:00 Fed'den George’nin konusmasi
ingiltere 12:30 Aralik ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) 0.5/1.9 -/- 0.4/2.5
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan &ttrt sorumlulugu bulunmamaktadr.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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