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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinlik
. degisim

e AB.D.'de ylksek enflasyonla micadele icin Fed'in faiz artirrmlarina yl Seviye (%)
ortasindan once baslayabilecedi dustincesi, A.B.D. tahvil faizlerindeki USD/TRY 13.3328 1.64

. . L Lo . - . . . . EUR/TRY 15.1370 2.03
yukseliste etkiliydi. Tahvil faizlerindeki ytkseliste ayrica, sirketlerin tahvil EURIUSD 11285 -0.08
ihraglarina gitmesi ve portféylerinde bu tahvillere yer agmak isteyen bazi MB O/N borclanma faizi (%) 1250
yatinmailarin A.B.D. Hazinesi'nin ihra¢ etmis oldugu tahvillerde satis MB haftalik repo ihale faizi (%) 14.00
ydninde hareket etmesi de rol oynad. MB O/N borg verme faizi (%) 1550

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Doviz:

e AB.D. tahvil faizlerindeki ytksek seyrin de etkisiyle kiresel piyasalarda

USD guctnd koruyor. A.B.D.'de Aralik ayi ADP 6zel sektdr istihdam dedisi- Ginlik YBY*
mi, Markit PMI hizmetler agiklanacak ve Fed'in 15 Aralikta sonuclanan Kapanig Degi§)im Degis)im
- o % %o
toplantisina iliskin tutanaklar yayimlanacak. EUR/USD paritesinde 1.1285 BIST-100* 196359 192 570
ve 1.1265 seviyeleri destek, 1.1330 ve 1.1350 seviyeleri direng olarak BIST-30 2,157.04 225 6.52
izlenebilir. USD/TRY kurunda 13.1000 ve 12.9000 seviyeleri destek, BIST Bankacilik 1,619.27 -0.55 1.47
13.5000 ve 13.7000 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir. FTSE 100 7,505.15 163 1.63
. . XETRA DAX 16,152.61 0.82 1.69
Hisse Senedi: Dow Jones 36,799.65 059 127
S&P 500 4,793.54 -0.06 0.57
e BIST-100 endeksinde 1,938 ve 1,905 puan destek; 1,978 ve 2,055 puan ise .
Altin 1,814.56 0.76 -0.76

direng seviyeleri.

Altin:

*Yilbasindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 8.03 (2021 sonu degeri 7.60).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.36 (2021 sonu
degeri 1.29). Detaylari sayfa 3'te goriilebilir.

e Bu sabah US$ 1,815 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,800 ve US$
1,793 seviyeleri destek, US$ 1,817 ve US$ 1,829 seviyeleri de direng.

6 Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
AB.D. 16:15 Aralik ayi ADP 6zel sektor istihdam degisimi (000 kisi) 400 410 534
22:00 Fed tutanaklariyayimlanacak (15 Aralik toplantisina iliskin)

Diger giindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz. MA Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

ING Yatirnm MenkulDedgerler A.S. Arastirmave Strateji Bolimi - Pinar Uslu pinar.uslu@ingyatirim.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

A.B.D.'de yuksek enflasyonla micadele igin Fed'in faiz artinmlarina yil ortasindan énce baslayabilecedi duslncesi, A.B.D. tahvil
faizlerindeki yukseliste etkiliydi. Tahvil faizlerindeki ytkseliste ayrica, sirketlerintahvil ihraclarina gitmesi ve portféylerinde bu tahvillere
yer agmak isteyen bazi yatinmailarin A.B.D. Hazinesi’'nin ihrag etmis oldugu tahvillerde satis yoéniinde hareket etmesi de rol oynadi.

A.B.D. tahvil getiri egrisinde Fed faizine en duyarli vadeler olan 2 yillik ve 5 yillik tahvillerde faizler bu hafta 2020 yilininilk aylarindan
beri en yuksek seviyesine ¢ikti.

A.B.D.nin 10 yillik tahvil faizi de din %1.6490 ile 23 Kasim'dan beri en ytksek seviyesinden kapandi. Bu sabah vadeli islemlerde 10
yilliktahvil %1.6440 seviyesinde bulunuyor.

Buglin A.B.D.'de agiklanacak ADP 6zel sektér istihdam degisimi ve aksam saatlerinde yayimlanacak Fed'in 15 Aralik'taki toplantisina
iliskintutanaklar, A.B.D. tahvillerinde hareketlilige neden olabilir.

@ D6viz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1301, USD/TRY kuru 13.4200, sepet ise 14.3050 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D. tahvil faizlerindeki ytksek seyrin de etkisiyle kiiresel piyasalarda USD giicini koruyor. Buglin A.B.D.'de Aralikayr ADP &zel sektor
istihdom degisimi, Markit PMI hizmetler agiklanacak ve Fed'in 15 Aralik'ta sonuglanan toplantisina iliskin tutanaklar yayimlanacak.
Euro Bélgesi'nde de Markit PMI verisi agiklanacak. Ozel sektdr istihdam degisimi ile Cuma guni agiklanacak resmi istihdam degisimi
arasindaki korelasyon gugld olmasa da, buglin agiklanacak veri bir én gésterge olarak izlenecek. Fed tutanaklarindan ise yetkililerin
enflasyon ve faiz artinmi konularindaki degerlendirmelerine odaklanilacak.

EUR/USD paritesinde 1.1285 ve 1.1265 seviyeleri destek, 1.1330 ve 1.1350 seviyeleri direng olarak izlenebilir.
USD/TRY kurunda 13.1000 ve 12.9000 seviyeleri destek, 13.5000 ve 13.7000 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.
USDTRY icin Destek: 13.1000-12.9000-12.7500  Direng: 13.5000-13.7000-13.9000

EURUSD icin Destek: 1.1285-1.1265-1.1240  Direng: 1.1330-1.1350-1.1370

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:
DUn %1.9 yikselen BIST-100 endeksinde 1,938 ve 1,905 puan destek; 1,978 ve 2,055 puan ise direng seviyeleri.

Kuresel olarak Omicron varyantindaki hizli artisa karsin A.B.D.'de tahvil faizlerinin ytkselmesi, USD'nin guglu olusu ve Fed'in ilk faiz
artinmini Mart ayina ¢ekip cekmeyecedine yonelik degerlendirmelerin yapilmasinin etkisiyle altinin ons fiyati baski altinda kalmay:
sdrdardyor.

Bu sabah US$ 1,815 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,800 ve US$ 1,793 seviyeleri destek, US$ 1,817 ve US$ 1,829 seviyeleri de
direng.

Giinliik Strateji Notu’ na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2018 2019 2020 2021 4 Ocak
Fiyat/Kazang (%) 6.49 8.94 12.43 7.60 8.03
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 093 1.00 117 1.29 1.36
Kar Marji (%) 9.50 6.72 6.00 9.55 9.55
Aktif Karlilik (%) 2.17 193 1.43 2.56 2.56
0Oz Sermaye Karllg (%) 1453 12.01 9.48 17.37 17.37

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigafsc! Onceki veri
beklentisi

5 Ocak Carsamba

AB.D. 16:15 Aralik ayi ADP 6zel sektor istihdam degisimi (000 kisi) 400 410 534
17:45 Aralik ayr Markit US PMI hizmetler - 57.5 57.5
22:00 Fed tutanaklarryayimlanacak (15 Aralik toplantisina iliskin)

Euro Bolgesi 12:00 Aralik ayr Markit PMI hizmetler - 533 53.3

MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Giinliik Strateji Notu’ na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji BolumuU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatirim onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina ézen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu dedildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirrm Menkul
Degerler A.S. ve ¢alisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve dider haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Glinliik Strateji Notu'na iye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

