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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
. degisim

e Hazine bugiin 17 Kasim 2027 vadeli degisken kuponlu ve 13 Kasim 2030 Seviye (%)
vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri diizenleyecek. Kasim sonu itibariyla USD/TRY 7.4198 -0.16

o . S g I . . EUR/TRY 9.0767 -0.09
%3.7 ile tCITIf.ﬁI.dU§U.|( seviyesine yakin segrederi yurt disi .gc.erle-?lklenn |<5: EUR/USD 12248 034
bor¢ stoku icindeki payinin ne kadar artacagi, yilin kritik dnemdeki MB O/N borclanma faizi (%) 15.50
basliklari arasinda yer aliyor. MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.00
. MB O/N borg verme faizi (%) 18.50
Doviz: MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 17.00

e Yurticinde Hazine ihalelerinin, yurt disinda da virls kaynakli haberlerin ve Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

AB.D.nin Georgia eyaletindeki secime ydnelik basliklarin izlenecedi

bugiin, USD/TRY kurunda 7.3730 ve 7.3500 seviyeleri destek, 7.4270 ve Gunlok | YBY*
Kapanig Degisim| Degisim

7.4420 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir. (%) (%)
e Buglin A.B.D.de ISM verileri takip edilecek. Cuma gtinkii A.B.D. istihdam BIST-100* 1,495.43 127 127
verilerinin, haftanin éne ¢ikan verisi oldugunu soyleyebiliriz. BIST-30 1,652.30 105 103
BIST Bankacilik 1,568.25 0.67 0.67
Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 6,571.88 1.72 1.72
. XETRA DAX 13,726.74 0.06 0.06
e BIST-100 endeksinde 1,484 ve 1,479 destek; 1,500, 1,545 ve 1,600 puan Dow Jones 30,223.89 125 125
ise direng seviyeleri. S&P 500 3,700.65 -1.48 -1.48
Altin 1,942.28 2.33 2.33

Altin:

*Yilbasindan bu yana

o Bu sabah US$ 1,943 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,933 ve US$ Pi:'g::g(:;:;f[g;:'rEigz;izgi(:“sinzu3d§g§8 5156?17'

1,924 seviyeleri destek; US$ 1,945 ve US$ 1,952 seviyeleri de direnc. degeri 1.21 (Detaylari sayfa 3'te gériilebilir).

€) Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye - Hazine, 17 Kas 2027 vadeli degisken kuponlu ve 13 Kas 2030 vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri diizenleyecek.
AB.D. 18:00 Aralik ayr ISM imalat - 56.7 57.5
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Hazine, diin gerceklestirdigi 9 Kasim 2022 (ortalama bilesik faiz %15.04) ve 1 Ekim 2025 (ortalama bilesik faiz %13.42) vadeli sabit
kuponlu tahvil ihalelerinde 500 milyon TL'si kamudan olmak tizere toplam 8.2 milyar TL bor¢landi. Hazine buglin de 17 Kasim 2027
vadeli degisken kuponlu ve 13 Kasim 2030 vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri dizenleyecek. Ocak'ta toplam 37.2 milyar TL'lik i¢ borg
itfasina karsilik Hazine, bu ay dizenleyecedi 6 ihale ile toplam 25.4 milyar TL'lik i¢ bor¢lanma yapmay planladigini agiklamisti.

Hazine, 2020 yilinda yaklasik %147 olan i¢ borg gevrim oraninin 2021 yilinda %120.5 olmasini ngériyor. Hazine'nin Agustos ve Kasim
aylar disindaki tm aylarda itfa tutarlarinin ytksek oldugu géraliyor. Daha énceki yillarda genel olarak yilin ilk aylarinda itfa
déneminin yogun oldugu gézlenirdi. Kasim sonu itibariyla %3.7 ile tarihi distik seviyesine yakin seyreden yurt disi yerlesiklerin i borg
stoku i¢indeki payinin ne kadar artacagy, yilin kritik Snemdeki basliklar arasinda yer aliyor.

Din gln icinde %0.95 seviyesine ytkselen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, artan koronavirls vakalari ve A.B.D.'nin Georgia eyaletinde
yapilacak se¢imlerin yarattigi belirsiz nedeniyle yatirrmcilarin tahvilde alima gegmesiyle birlikte %0.9170’e geriledi. A.B.D.’nin 10 yillik
tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %0.92 seviyesine yakin bulunuyor.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2260, USD/TRY kuru 7.4150, sepet ise 8.2520 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Aralik ayinda TUFE artisi %1.25 ile piyasanin %0.9 olan ortalama beklentisinin Gzerinde gergeklesti. Yillik TUFE %14.03'ten %14.60'a
yukseldi. Beklentinin Gzerinde gelen verinin ardindan kurda énemli bir yikselis gézlenmedi. Yurt icinde Hazine ihalelerinin, yurt disinda
da virtis kaynakli haberlerin ve A.B.D.'nin Georgia eyaletindeki secime yonelik basliklarin izlenecegi bugiin, USD/TRY kurunda 7.3730
ve 7.3500 seviyeleri destek, 7.4270 ve 7.4420 seviyeleri de diren¢ olarak takip edilebilir.

Koronaviris vaka sayisi, mutasyon ve asi haberleri gindemin ilk sirasinda yer almaya devam ederken, A.B.D.'nin Georgia eyaletinde
yapilacak secim sonucu merak ediliyor. Buglin A.B.D."de ISM verileri takip edilecek. Cuma gunki A.B.D. istihdam verilerinin, haftanin
one gikan verisi oldugunu séyleyebiliriz.

EUR/USD paritesinde 1.2250 ve 1.2230 seviyeleri destek, 1.2300-1.2320 araligi da direng olarak izlenebilir.
USDTRY igin Destek: 7.3730-7.3500-7.3350  Direng: 7.4270-7.4420-7.4640

EURUSD igin Destek: 1.2250-1.2230-1.2210 Direng: 1.2300-1.2320-1.2350

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Dun yaklasik %1.3 artan BIST-100 endeksinde 1,484 ve 1,479 destek; 1,500, 1,545 ve 1,600 puan ise direng seviyeleri.

US$ 1,945 seviyesine kadar yukselen altinin ons fiyati, A.B.D.'nin Georgia eyaletinde yapilacak secimden énce USD’nin kayiplarinin bir
kismini geri almasina bagli olarak hafif geriledi. Bu sabah US$ 1,943 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,933 ve US$ 1,924
seviyeleri destek; US$ 1,945 ve US$ 1,952 seviyeleri de direnc.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2017 2018 2019 2020 50ca 2021
Fiyat/Kazang (%) 9.22 6.49 8.94 13.07 13.23
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.36 0.93 1.00 1.21 1.23
Kar Marji (%) 11.38 9.50 6.72 5.59 5.59
Aktif Karlilik (%) 2.39 2.17 1.93 1.46 1.46
0Oz Sermaye Karliligi (%) 15.42 14.53 12.01 9.82 9.82

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

5 Ocak Sali

Turkiye - Hazine, 17 Kas 2027 vadeli degisken kuponlu ve 13 Kas 2030 vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri dizenleyecek.

A.B.D. 18:00 Aralik ayr ISM imalat - 56.7 57.5

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BolUmU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedgildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degderlendirmeler ve
ongoruler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

