Tahvil:

e Bugiin A.B.D. tahvil faizlerinin, istihdam verilerinin tcretler alt kalemindeki
gerceklesmeye bagli olarak yén bulmasi beklenebilir. Verilerin nette
beklentinin tzerinde gelmesi durumunda A.B.D. tahvilleri satis yéninde
tepki verecektir. Yurt i¢i tahvil faizleri ise gtine sinirli dususle baslayabilir.

Ddviz:

e AB.D. istihdam verileri iginde piyasanin enflasyon ile iligkisi nedeniyle
odaklanacag kisim, ortalama saatlik Gcretlerdeki artis  olacak.
Ucretlerdeki artigin beklentinin Gzerinde gelmesi durumunda USD'de tepki
alimlarr gérulebilir. A.B.D. istihdam verileri 6ncesinde EUR/USD paritesi
agirlikli olarak 1.2040 desteginin Gzerinde kalabilir. 1.2085-1.2100 araligi
simdilik gucla direng olarak gériinmekle birlikte, A.B.D. istihdam verilerinin
beklentiyi karsilayamamasi durumunda ise bu araligin test edilme
olasiigindan bahsedilebilir.

e USD/TRY kurunda 3.75 seviyesi kritik olmayr strdartyor. Yukart yénlu
hareketlerde 3.78-3.7850 araligi 5nemli direng olma 6zelligini koruyor.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 115,150, 114,700 ve 114,000 puan destek; 116,100,
116,500 ve 117,250 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,318 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,313 ve US$
1,307 seviyeleri destek; US$ 1,323 ve US$ 1,326 seviyeleri ise direnc.

6 Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 16:30 Aralik ayi tarim digi istihdam degisimi (000 kisi)
16:30 Aralik ayi igsizlik orani (%)
16:30 Aralik ayi ortalama saatlik Ucretler (aylik %/YY %)

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.7450 -0.93
EUR/TRY 45216 -0.48
EUR/USD 1.2067 0.46
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 12.90 13.32
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.292
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 115,491.19 -0.48 0.14
BIST-30 141,590.68 -0.81 -0.37
BIST Bankacilik | 170,572.27 -1.04 -0.47
FTSE 100 EOD 7,695.88 0.32 0.11
XETRA DAX 13,167.89 1.46 1.94
Dow Jones 25,075.13 0.61 0.96
S&P 500 2,723.99 0.40 1.89
Altin 1,322.90 0.77 1.54
*Yilbasindan bu yana
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YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi Onceki veri
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Dun A.B.D."de agiklanan 6zel sektor istihdam artisi 250 bin kisi ile 190 bin
olan piyasanin ortalama beklentisinin oldukca Gzerinde geldi. Ozel sektér
istihdam verisinin bugiin yayimlanacak resmi istihdam verisine dair
iyimser beklentiye neden olmasina karsin A.B.D. tahvil faizlerindeki
yukselisin sinirll kalmasi, ortalama saatlik tceretlerdeki artisin beklentinin
altinda kalabilecegine yénelik endiselerle agiklanabilir. DUn %2.4530
seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %?2.46'ya
yakin.

A.B.D.'de Eylul ayindaki kasirgalar son aylarin istihdam verilerini
etkilemisti. Aralik verilerinin ise kasirgalar sonrasindaki 3. ay olmasi
beklenebilir. ING olarak
beklentimiz Aralik'ta tarim disi istihdamda 170 bin kisilik artis yasandig

nedeniyle “normal’e yaklasmis olmasi
ydénunde (piyasanin beklentisi 190 bin kisi). issizlik orani beklentimiz %4.1
ile piyasanin beklentisiyle uyumlu.

Aralik'ta ortalama saatlik Ucretlerde aylik bazda %0.3'luk, yilik bazda
%2.5'lik artis olmasini bekliyoruz (piyasa beklentisiyle ayni). Aralik aymin
Kasim ayina gore bir is ginu daha az oldugu dikkate alindiginda,
Ucretlerdeki buytmenin daha fazla olmasi beklenebilir.
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Guney Afrika
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Kaynak: Reuters
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Buglin A.B.D. tahvil faizlerinin istihdam verilerinin Gcretler alt kalemindeki gerceklesmeye bagli olarak yén bulmasi beklenebilir.

Verilerin nette beklentinin Gzerinde gelmesi durumunda A.B.D. tahvilleri satig yoniinde tepki verecektir.

Yurt ici tahvil faizleri ise gtine sinirli dustsle baslayabilir.

@ Déviz Piyasast

e Busabah EUR/USD paritesi 1.2060, USD/TRY kuru 3.7540, sepet ise 4.1430 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Euro Bolgesi ekonomisine iligkin veriler olumlu gelirken, din A.B.D.de
beklentinin Gzerinde agiklanan ¢zel sektor istihdam verisi USD'nin deger
kazanmasini saglayamadi.

Gozler, bugiin A.B.D."de aciklanacak resmi istihdam verilerine cevrildi.

istihdam verileri icinde piyasanin enflasyon ile iligkisi nedeniyle
odaklanacagr kisim, ortalama saatlik Geretlerdeki artis olacak. Ucretlerdeki
artisin beklentinin tzerinde gelmesi durumunda USD'de tepki alimlari

gorulebilir.

A.B.D. istihdam verileri 6ncesinde EUR/USD paritesi agirlikli olarak 1.2040

Déviz kurlari

03/01/2018 04/01/2018 dedisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters
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desteginin Uzerinde kalabilir. 1.2085-1.2100 aralig simdilik guclt direng olarak gértinmekle birlikte, A.B.D. istihdam verilerinin

beklentiyi karsilayamamasi durumunda bu araligin test edilme olasiligindan bahsedilebilir.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USD/TRY kurunda 3.75 seviyesi kritik olmay strdartyor. Yukari yonld hareketlerde 3.78-3.7850 araligi énemli direng olma &zelligini
koruyor.

USDTRY igin Destek: 3.7400-3.7350-3.7300  Direng: 3.7650-3.7790-3.7850

EURUSD igin Destek: 1.2040-1.2000-1.1975 Direng: 1.2090-1.2130-1.2150

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:
DUn %0.48 azalarak 115,491.19 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 03/01/2018  04/01/2018 degisim

115,150, 114,700 ve 114,000 puan destek; 116,100, 116,500 ve 117,250
puan ise direng seviyeleri.

UsD'nin zayiflig, altinin ons fiyatina destek veriyor. Bu sabah US$ 1,318
seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,313 ve US$ 1,307 seviyeleri destek;
US$ 1,323 ve US$ 1,326 seviyeleri ise direng. Altinin ons fiyatina 6gleden
sonra A.B.D.'de agiklanacak istihdam verileri yon verecek.

Kaynak: Reuters

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

5 Ocak Cuma

A.B.D. 16:30 Aralik ayi tarim disi istihdam degisimi (000 kisi) 170 190 228
16:30 Aralik ayi issizlik orani (%) 4.1 4.1 4.1
16:30 Aralik ayi ortalama saatlik Gcretler (aylk %/YY %) 0.3/2.5 0.3/2.5 0.2/2.5
18:00 Aralik ayi1 ISM hizmetler 57.5 57.4 57.4
- Fed’den Bullard’in, Harker'in ve Mester’in konugmalari

Euro Bolgesi 13:00 Aralik ay1 TUFE (YY %) 1.4 1.5

Aralik ayi gekirdek TUFE (YY %) - 1 0.9
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan &ttrd sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

