Tahvil:

e Son glnlerde AB.D. tahvil getiri egrisinin negatif edime ddnmesi
yatinmcilarin yakin takibinde. A.B.D."de ytkselen enflasyonla muicadele
icin Fed'in agresif sekilde faiz artinmlarina gidecedi distincesi, A.B.D.
tahvil getiri egrisinin 6zellikle kisa vadeli tarafinda faizlerin daha belirgin
sekilde yUkselmesine yol acti. Buna bagli olarak 2 yillik tahvil faizi, 10 yillik
tahvil faizinin Gzerine ¢iktl. Tahvil getiri egrisinin bu durumuna dair
distincemizi raporumuzda bulabilirsiniz.

Ddviz:

e Batili dlkelerin  Rusya’'ya yaptinmlar artiracadr  dustincesi  petrol
fiyatlarinda ytkselise neden olurken, EUR baski altinda kalmay
strddrdyor. Bugin A.B.D."de Mart ayi ISM hizmetler endeksi aciklanacak.
Fed'den Brainard, Daly ve Williams konusacak. EUR/USD paritesinde
1.0970 ve 1.0945 seviyeleri destek, 1.1020 ve 1.1070 seviyeleri direng

olarak takip edilebilir. USD/TRY kurunda 14.65 ve 14.59 seviyeleri destek,
14.78 ve 14.90 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 2,279 ve 2,262 puan destek; 2,325 ve 2,345 puan ise
direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,932 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,919 ve US$
1,908 seviyeleri destek, US$ 1,937 ve US$ 1,948 seviyeleri de direnc.

0 Bugiiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

. degisim

Seviye (%)

USD/TRY 14.6782 -0.03
EUR/TRY 16.1131 -0.71
EUR/USD 1.097 -0.75
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 12.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 14.00
MB O/N borg verme faizi (%) 15.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanis Degisim Degisim
(%) (%)
BIST-100** 2,311.40 2.65 24.43
BIST-30 2,576.99 3.05 27.26
BIST Bankacilik 1,814.37 3.22 13.70
FTSE 100 7,558.92 0.28 2.36
XETRA DAX 14,518.16 0.50 -8.60
Dow Jones 34,921.88 0.30 -3.90
S&P 500 4,582.64 0.81 -3.85
Altin 1,932.44 0.42 5.69
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.96 (2021 sonu degeri 5.66).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.29 (2021 sonu
degeri 1.03). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 17:00 Mart ayi ISM hizmetler endeksi - 58.5 56.5
17:05 Fed'den Brainard, Daly (19:30) ve Williams (21:00) konusacak.
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Son gunlerde A.B.D. tahvil getiri egrisinin neqgatif egime dénmesi yatinmcilarin yakin takibinde. A.B.D."de ytkselen enflasyonla
mucadele icin Fed'in agresif sekilde faiz artinmlarina gidecedi dusiincesi, A.B.D. tahvil getiri egrisinin 6zellikle kisa vadeli tarafinda
faizlerin daha belirgin sekilde ytikselmesine yol acti. Buna bagli olarak 2 yillik tahvil faizi, 10 yilik tahvil faizinin Gzerine ciktl. Boyle bir
durumun iki yilik stregte A.B.D. ekonomisinin resesyona girecedine yonelik bir isaret olarak algilayanlar bulunuyor. Ancak negatif
egimin ne kadar stire devam edecedi, kalici hale gelip gelmeyecedi burada 6nem tasiyor. Kaldi ki daha 6nce 2 yillik tahvil faizinin 10
yillik tahvil faizinin Gzerine ¢iktigi her zaman A.B.D.'de resesyon yasanmis degil. Dolayisiyla mevcut durumu en azindan simdilik bir
resesyon gostergesi olarak gormek yerine Fed'den gelecek faiz artirmlarinin orta-uzun vadede enflasyonda istenilen dustst
saglayacagi ve buna bagli olarak uzun vadeli tahvil faizlerinde kisa vadeye gére daha iimli bir seyir beklenebilecedi distincesiyle
iliskilendirmek daha dogru olabilir.

A.B.D.'de 2 yillik tahvil faizi bu sabah vadeli islemlerde %2.44, 10 yillik tahvil faizi de %2.4250 seviyesinde bulunuyor.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0985, USD/TRY kuru 14.7050, sepet ise 15.4350 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Batili Glkelerin Rusya’ya yaptinmlari artiracagr distincesi petrol fiyatlarinda ytikselise neden olurken, EUR baski altinda kalmayi
strddrdyor. Bugiin A.B.D."de Mart ayi ISM hizmetler endeksi agiklanacak. Fed'den Brainard, Daly ve Williams konusacak.

EUR/USD paritesinde 1.0970 ve 1.0945 seviyeleri destek, 1.1020 ve 1.1070 seviyeleri direnc olarak takip edilebilir.

Yurt icinde Mart'ta TUFE artig yillik bazda %54.44'ten %61.14’e yukseldi. Mart'ta TUFE endeksine artirici yénde en blyuk katki %2.23
puanla Ulastirma Grubu'ndan ve %1.24 puanla da Gida ve Alkolsiiz icecekler Grubu'ndan geldi.

USD/TRY kurunda 14.65 ve 14.59 seviyeleri destek, 14.78 ve 14.90 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.
USDTRY igin Destek: 14.6500-14.5900-14.5200 Direng: 14.7800-14.9000-15.0000

EURUSD icin Destek: 1.0970-1.0945-1.0905 Direng: 1.1020-1.1070-1.1130

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

DUn %2.65 artan BIST-100 endeksinde 2,279 ve 2,262 puan destek; 2,325 ve 2,345 puan ise direng seviyeleri.

Fed'in agresif faiz artinmlarina gidecedi distncesiyle A.B.D. tahvil faizlerindeki ytkselisim yani sira USD'deki deger kazanimi, altinin
ons fiyati Gzerinde baski yaratiyor. Ancak devam eden Ukrayna-Rusya gerginligi ise ons fiyata destek veriyor. Bu nedenlere bagli
olarak altinin ons fiyatinin son gtinlerde belli bir bant araligina yerlestigi gérultyor.

Bu sabah US$ 1,932 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,919 ve US$ 1,908 seviyeleri destek, US$ 1,937 ve US$ 1,948 seviyeleri de
direng.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2018 2019 2020 2021 4 Nisan
Fiyat/Kazang (%) 6.49 8.94 12.34 5.66 6.96
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 0.93 1.00 1.16 1.03 1.29
Kar Marji (%) 9.50 6.72 6.02 10.61 10.95
Aktif Karlilik (%) 2.17 1.93 1.44 2.87 2.90
0z Sermaye Karliligr (%) 14.53 12.01 9.54 20.01 20.27

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
5 Nisan Sali
A.B.D. 17:00 Mart ayi ISM hizmetler endeksi - 58.5 56.5
17:05 Fed'den Brainard, Daly (19:30) ve Williams (21:00) konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

