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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Ginlak
. degisim
. . S e Seviye (%)
e Bugun yurt icinde 2 yillik tahvilin bilesik faizinin %21.10-%21.40 bandi °
. . USD/TRY 5.5881 -0.60
icinde kalmasini bekliyoruz. EUR/TRY 6.2724 0.77
Déviz: EUR/USD 1.1220 -0.12
Yurt igi gésterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilesik
o Gelecek hafta agiklanmasi beklenen reform paketinin kapsami merak Bir guin 6nceki kapanis 20.54 21.30

edilirken, yurt ici siyaset gtindemi ve A.B.D. ile ikili iliskilere yonelik haber Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.645
akisi takip ediliyor. USD/TRY kurunun haftayr 5.60 seviyesinin hangi MB O/N borglanma faizi (%) 22.50
L . . . MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
tarafinda kapatacagr énemli. Kurda 5.65 seviyesi ana direng olmay MB O/N borc verme faizi (%) 25 50
surdurayor. 5.55 ise 6ne ¢ikan ilk destek olarak sdylenebilir. MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 25.50

e AB.D. istihdam verileri dncesinde EUR/USD paritesinin 1.1200 desteginin Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Gzerinde kalmaya devam edecegini dustunldyoruz. Paritede 1.1260-

Giinlik YBY*

1.1285 aralig direng olma 6zelligini koruyor. Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)

Hisse Senedi: BIST-100** 98,336.85 413 7.74
« BIST-100 endeksinde 97,600, 97,150 ve 96,800 puan destek; 98,500, o1 >0 12536209 4%6l 791
BIST Bankacilik | 131,706.83 5.99 11.87

99,150 ve 99,800 puan ise direng seviyeleri. FTSE 100 EOD 7.401.94 022 10.01
Altin: XETRA DAX 11,988.01 0.28 13.53
Dow Jones 26,384.63 0.64 13.11

e Bu sabah US$ 1,289 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,285 ve US$ S&P 500 2,879.39 0.21 14.86
1,283 destek, US$ 1,293 ve US$ 1,298 ise direng seviyeleri. Altin 1,292.13 0.19 0.73

* Yilbasindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 6.91, 2018 sonu degeri 6.35.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.00, 2018 sonu
dedgeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Mart ayi tarim digi istihdam degisimi (000 kisi) 160 175 20
15:30 Mart ay; issizlik orani (%) 3.8 3.8 3.8
15:30 Mart ayi ortalama saatlik Geretler (aylik %/YY %) 0.3/3.5 0.3/3.4 0.4/3.4

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:
Din %2.5170'ten %2.51'e gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.5260 seviyesinde bulunuyor.

Gozler A.B.D."de bugiin yayimlanacak Mart ayr istihdam verilerine ve A.B.D.-Cin ticaret gdrismelerinin nispeten kisa bir strede bir
anlasmayla sonuglanip sonuglanmayacagina gevrildi. Ticaret gériismelerine dair haber akisi izlenirken, égleden sonra A.B.D. tahvil
faizlerinin yéniind istihdam verileri belirleyecek.

DUnku degerlendirmesinde S&P Global'in, Tarkiye'de kamunun genel bor¢ seviyesinin yodnetilebilir dizeyde bulundugunu, tlkenin B+
notunun yakin zamanli bir indirim riski tagimadigini belirtmesi olumlu karsiland..

Bugtin yurt iginde 2 yillik tahvilin bilesik faizinin %21.10-%21.40 bandi iginde kalmasini bekliyoruz.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1232, USD/TRY kuru 5.5980, sepet ise 5.9425 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

DUn S&P Global'in, Tirkiye'de kamunun genel borg seviyesinin ydnetilebilir dizeyde bulundugunu, tlkenin B+ notunun yakin zamanli
bir indirim riski tagimadigini belirtmesi ve Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi'in (EBRD), Tirkiye'nin bankacilik sektériinde geri désnmeyen
kredilerdeki artisin 6ntine ge¢mesi icin talep olmasi halinde yardim edebilecegini séylemesi olumlu karsilanirken, TL deger kazand..

Gelecek hafta agiklanmasi beklenen reform paketinin kapsami merak edilirken, yurt ici siyaset gtindemi ve A.B.D. ile ikili iliskilere
yonelik haber akisi takip ediliyor.

USD/TRY kurunun haftayi 5.60 seviyesinin hangi tarafinda kapatacagr énemli. Kurda 5.65 seviyesi ana direng olmays strddrtyor. 5.55
ise dne ¢ikan ilk destek olarak sdylenebilir.

GUNGn énemli verisi A.B.D."de aciklanacak istihdam verileri olacak. Verilerin beklentiden iyi gelmesi halinde USD'de deger kazanimi
gorulebilir. A.B.D. istihdam verileri éncesinde EUR/USD paritesinin 1.1200 destedinin tzerinde kalmaya devam edecedgini distintyoruz.
Paritede 1.1260-1.1285 araligi direng olma 6zelligini koruyor.

USDTRY icin Destek: 5.5750-5.5600-5.5500  Direng: 5.6100-5.6300-5.6500

EURUSD icin Destek: 1.1220-1.1200-1.1180 Direng: 1.1260-1.1285-1.1325

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

DUn %4.13 ile sert yukselis kaydederek 98,336.85 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 97,600, 97,150 ve 96,800 puan destek;
98,500, 99,150 ve 99,800 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,289 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,285 ve US$ 1,283 destek, US$ 1,293 ve US$ 1,298 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(04/04/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 6.91

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 1.00

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 9.32

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.10

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 14.32

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piga{sc! Onceki veri
beklentisi
5 Nisan Cuma
A.B.D. 15:30 Mart ayi tarim disi istihdam degisimi (000 kisi) 160 175 20
15:30 Mart ayi issizlik orani (%) 3.8 3.8 3.8
15:30 Mart ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.3/3.5 0.3/3.4 0.4/3.4
Almanya 09:00 Subat ayi sanayi tretimi (aylik %) 0.6 0.5 -0.8

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BoluUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



