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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:
Ginliik
o AB.D. istihdam verilerinin nette guclii gelmesi durumunda Haziran'da Seviye deg'?‘;z;
Fed'den faiz artinmi olacagina dair beklentiler daha da destek bulacak ve USD/TRY 35518 0.51
tahvil faizleri yukan yénde tepki verecek. Ancak verinin hayal kirikligi EUR/TRY 3.9038 1.48
yaratmasi halinde tahvil piyasasinda ilk tepki alim yéniinde olacak ve EUR/USD 1.0987 0.96
Haziran'da faiz artirnmi beklentileri bir miktar térpllenebilecek. Yurt ici gosterge tahvil (2 yl, %) 1810;; Blllfillz(
- Soey - . -, Bir glin 6nceki kapanis . .
e Yurt icinde tahvil faizlerinde bu sabah sinirli bir ytikselis yasanabilir. Gosterge Eurobond - Oca 2030 5 365
. MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
Doviz: MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
d un k 51 beklentisiule birlik < o MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
e Fransa'da Macron’un kazanacagi beklentisiyle birlikte EUR/USD paritesi Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
1.0990'1 test ederek Kasim'dan beri en ytksek seviyesini gordu.
e A.B.D."de yayimlanacak istihdam verileri USD'nin yéniind belirlemesinde
kritik olacak. Yellen'in ve Fischer'in konusmalari da ilgi cekecektir. Giinliik YBY*
e USD/TRY kuru, gelismekte olan dlke para birimlerindeki deger kaybina Kapanig De(%/'%'m De(%/'%'m
(J (J
bagli olarak bu sabah 3.57 seviyesinin Uzerine ¢ikti. A.B.D. istihdam BIST-100 93,038.49 0.88 19.07
verilerinin - gok gUcli gelmesi durumunda kurda 3.60'a dogru BIST-30 114,318.78 -0.93 19.71
hareketlenme  goézlenebilir.  Verilerin  beklentiyi  kargilayamamasi BIST Bankacilk | 159,517.44 -0.90 23.13
durumunda ise USD'nin énceki kazanimlarinin bir kismini kaybedecedini FTSE 100 EOD 7,248.10 0.19 147
XETRA DAX 12,642.12 0.91 10.11
soyleyebiliriz. Kurda destek seviyeleri 3.5500 ve 3.5350. :
Dow Jones 20,951.47 -0.03 6.02
Hisse Senedi: S&P 500 2,389.52 0.06 6.73
Altin 1,227.25 -0.87 6.58
e BIST-100 endeksinde, 92,500, 92,000 ve 91,550 puan destek; 93,760 ve * Yilbagindan bu yana

94,655 ve 95,000 puan ise direng seviyeleri.
Altin:

e Altinin ons fiyatinda, US$ 1,226 ve US$ 1,222 seviyeleri destek; US$ 1,235
ve US$ 1,241 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Turkiye - S&P, Turkiye’nin kredi notu degerlendirmesini agiklayabilir.

A.B.D. 15:30 Nisan ayi tarim digi istihdam degisimi (000 kisi) 150 180 98
15:30 Nisan ayi issizlik orani (%) 4.6 4.6 4.5
15:30 Nisan ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.2/2.6 0.3/- -12.7

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Fed'in Haziran'da faiz artinmina gidecegine yonelik beklentiler gli¢ kazanirken, A.B.D. tahvil faizleri din de yukselisini sirdirdd. Dun
%2.3090'dan %2.3560'a yukselen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.3450 seviyesinde bulunuyor.

GUNUN ve haftanin en kritik verisi olan A.B.D. istihdam verilerinin nette gucli gelmesi durumunda piyasanin Haziran'da Fed'den faiz
artinmi olacagina dair beklentileri destek bulacak ve tahvil faizleri yukari yénde tepki verecektir. Ancak verinin hayal kirikligr yaratmasi
halinde tahvil piyasasinda ilk tepki alim yéntinde olacak ve Haziran'da faiz artirrmi beklentileri bir miktar torpilenebilecektir.

Piyasanin tarim disi istihdamda artis beklentisi ortalama 180 bin kisi, ING'nin artis beklentisi ise 150 bin kisi. Piyasanin ortalama saatlik
Ucretlerdeki aylik artis beklentisi %0.3 (ING'nin beklentisi %0.2).

DUn Hazine Mistesarligl, Mayis 2047 vadeli USD cinsinden en uzun vadeli tahvil ihracini gergeklestirdi. ihragta getiri %5.875 olarak
belirlendi.

Yurt icinde ise tahvil faizlerinde bu sabah sinirli bir ytkselis yasanabilir. Bugtin uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Turkiye
ile ilgili kredi notu degerlendirmesinin agiklayabilir, ancak kurulusun degerlendirme yapmamasi da mimkin. Mevcut durumda S&P
Turkiye'yi yatinm yapilabilir seviyenin iki basamak alti olan “BB" kredi notuyla ve “negatif” kredi notu gérinimuyle degerlendiriyor.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0970, USD/TRY kuru 3.5680, sepet ise 3.7420 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

Pazar giind Fransa'da yapilacak cumhurbaskanligi segiminin ikinci tur oylamasini merkez aday Macron'un kazanacagi beklentisiyle
birlikte EUR, USD karsisinda deger kazaniyor. Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0990'i test ederek Kasim'dan beri en ylksek seviyesini
gordu.

Gelismekte olan tilke para birimleri genelinde ise Fed'in Haziran'da faiz artirmina gidecedi beklentilerinin gtic kazanmasina bagli olarak
USD karsisinda deger kayiplari yasandi. Diin 3.53 seviyelerinden gtine baslayan USD/TRY kuru, gelismekte olan tlke para birimlerindeki
deger kaybina bagli olarak bu sabah 3.57 seviyesinin tzerine ¢iktl.

Ogleden sonra A.B.D.'de yaymlanacak istihdam verileri USD'nin ydnuni belirlemesinde kritik olacak. Beklentinin Gzerindeki bir
gergeklesme, USD'nin deger kazanmasini saglayacaktir. istihdam verilerinin hayal kirkligi yaratmasi durumunda ise USD deger
kaybedip, Fed'in Haziran'da faiz artinmina gidebilecedi dustinceleri sorgulanmaya baslayabilir.

Buglin Fed Baskani Yellen'in ve Baskan Yardimcisi Fischer'in konusmalari da ilgi cekecektir.

USD/TRY kurunun bugtin agirlikli olarak gelismekte olan Glke para birimlerine paralel hareket etmesini bekleyebiliriz. A.B.D. istihdam
verilerinin ¢ok gucli gelmesi durumunda kurda 3.60'a dogru hareketlenme gozlenebilir. Verilerin beklentiyi karsilayamamasi
durumunda ise USD'nin 6nceki kazanimlarinin bir kismini kaybedecegini sdyleyebiliriz. Kurda destek seviyeleri 3.5500 ve 3.5350.

Bir yandan da gece saatlerinde S&P'nin Turkiye ile ilgili yapmasi olasi kredi notu degerlendirmeleri takip edilecek. Ocak ayinda
Turkiye'nin kredi notu goértnimanl ‘negatif'e indiren S&P'nin, gorinimu yeniden ‘duragan’a ytikselmesi durumunda yurt igi
piyasalarin olumlu tepki vermesi beklenebilir.

USDTRY igin Destek: 3.5500-3.5350-3.5260 Direng: 3.5780-3.5900-3.6000

EURUSD igin Destek: 1.0935-1.0890-1.0860 Direng: 1.1000-1.1050-1.1100

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:
BIST-100 endeksinde, 92,500, 92,000 ve 91,550 puan destek; 93,760 ve 94,655 ve 95,000 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,232 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 1,226 ve 100 gunluk basit hareketli ortalamanin bulundugu US$ 1,222
seviyeleri destek; US$ 1,235 ve US$ 1,241 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§c! Onceki veri
beklentisi

5 Mayis Cuma

Turkiye - S&P, Turkiye'nin kredi notu dederlendirmesini agiklayabilir.

A.B.D. 15:30 Nisan ayi tarim disi istihdam degisimi (000 kisi) 150 180 98
15:30 Nisan ayi issizlik orani (%) 4.6 4.6 4.5
15:30 Nisan ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.2/2.6 0.3/- -[2.7
- Fed'den Williams'in (19:45), Evans’in (20:30) ve Rosengren’in (20:30) konusmalari

Euro Bolgesi - AB’den Tusk, Junker ve Barnier konusacak.

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili

kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler

ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirnm onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tard hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

