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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
. degisim
. .. . . . Seviye (%)
¢ Dun yurt icinde agiklanan Subat ayi TUFE artisi %0.16 ile piyasanin %0.40 o 53757 0 0°1
- . . - USD/TRY . -0.
olan ortalama beklentisinin altinda gergeklesti. Bugtin 10 yillik tahvilin EUR/TRY 6.0927 029
%15.15-%15.40 bilesik faiz araliginda hareket etmesini bekliyoruz. EUR/USD 1.1337 -0.33
e A.B.D. tahvil faizleri bu hafta; Fed yetkililerinin konusmalarinda verecekleri Yurt ici gosterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilegik
mesajlara, Cuma ginki Subat ayi istihdam verilerine ve A.B.D.-Cin Bir guin dnceki kapanig 17.86 18.64
arasindaki ticaret konulu haber akisina bagli yén bulacak. Gosterge Eurobond - Oca 2030 7151
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
Doviz: MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
e USD/TRY kurunda 200 gunlik basit hareketli ortalamanin bulundugu MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
5.4045 seviyesini direng olarak énemsiyoruz. 5.3625 ve 5.3550 ise 6ne Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
cikan ilk iki destek olarak sdylenebilir. Yarinki ECB toplantisi 6ncesinde GOk YBY*
EUR'nun baski altinda kalmasi, EUR/USD paritesindeki gerilemede pay Kapanig Degisim | Degisim
sahibi. EUR/USD paritesi glin iginde 1.1310 destegine daha da yaklasabilir. (%) (%)
Paritenin giinl 1.1360 direncinin altinda kapatmasini bekliyoruz BIST-100™ 104,195.33 050 1416
9 ' P Y ' BIST-30 130,560.63 0.89 14.18
Hisse Senedi: BIST Bankacilik | 138,600.69 2.49 17.72
FTSE 100 EOD 7,134.39 0.39 6.04
e BIST-100 endeksinde 103,700, 103,100 ve 102,750 puan destek; 104,600, XETRA DAX 11,592.66 -0.08 9.79
105,100 ve 105,500 puan ise direng seviyeleri. Dow Jones 25,819.65 -0.79 10.68
S&P 500 2,792.81 -0.39 11.41
Altin: Altin 1,286.42 -0.53 0.29

L . * Yilbasindan bu yana
e . Busabah US$ 1,288 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,285 ve US$ **Fiyat/Kazang orani 7.29, 2018 sonu degeri 6.37.

1,282 destek, US$ 1,293 ve US$ 1,301 ise direng seviyeleri.. Piyasa Degeri/Defter Dederi orani 1.05, 2018 sonu
dedgeri 0.92 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 17:45 Subat ayr Markit US PMI hizmetler - 56.2 56.2

18:00 Subat ayr ISM hizmetler endeksi - 57.4 56.7
Euro Bolgesi 12:00 Subat ayr Markit Euro Bolgesi PMI hizmetler - 52.3 52.3

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢eyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D."de Cuma giint agiklanan ve beklentiden zayif gelen verilere karsin A.B.D. tahvillerinde satis yasanmisti. Dtn ise bu hareketin
tersi gozlendi ve tahvil faizleri geriledi. Diin A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.7550'den %2.7220'ye geriledikten sonra bu sabah da ayni
seviyede bulunuyor. A.B.D. tahvil faizleri bu hafta; Fed yetkililerinin konusmalarinda verecekleri mesajlara, Cuma guinkt Subat ay!
istihdam verilerine ve A.B.D.-Cin arasindaki ticaret konulu haber akisina bagli yén bulacak.

DUn yurt icinde agiklanan Subat ayi TUFE artigi %0.16 ile piyasanin %0.40 olan ortalama beklentisinin altinda gerceklesti. Yilik TUFE
artisi %20.35'ten %19.67'ye geriledi. Aylik bazda TUFE endeksine artirici yénde en buyik katki yapan grup %0.22 puanla Gida ve
Alkolstiz icecekler Grubu olurken, endekse dislirici yénde en blyUk katki ise %0.32 puanla Giyim ve Ayakkabi Grubu’'ndan geldi.

Bugiin 10 yillik tahvilin %15.15-%15.40 bilesik faiz araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Gozler yarinki TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisina gevrildi. Bankanin %24 olan bir haftalik repo ihale faizini sabit tutmasi bekleniyor.
Ancak TCMB'nin enflasyona ve para politikasinin gérinimune dair verecedi mesajlar ilgiyle izlenecek.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1330, USD/TRY kuru 5.3830, sepet ise 5.7430 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

DUn yurt i¢inde agiklanan Subat ayr TUFE verilerinin beklentiden iyi gelmesine kargin TL Gzerindeki olumlu etkisinin sinirli ve gegici
oldugu gozlendi. Bu durum yarinki TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinin ardindan yapilacak agiklama gértlmeden yatirimcilarin
temkinli kalmays tercih ettikleri seklinde de yorumlanabilir.

USD/TRY kurunda 200 gunlik basit hareketli ortalamanin bulundugu 5.4045 seviyesini direng olarak énemsiyoruz. 5.3625 ve 5.3550
ise dne cikan ilk iki destek olarak séylenebilir.

Yarinki ECB toplantisi 6ncesinde EUR'nun baski altinda kalmasi, EUR/USD paritesindeki gerilemede pay sahibi. EUR/USD paritesi giin
icinde 1.1310 destegine daha da yaklasabilir. Paritenin giint 1.1360 direncinin altinda kapatmasini bekliyoruz.

Yarin ECB'nin glvercin tonlu konusmasini strdirmesini, Yonetim Kurulu’nun ilgili komitelere likiditeyle ve bankalarin bor¢ verme
problemleriyle micadeleye dair olasi secenekleri degerlendirmesini istemesini bekliyoruz.

USDTRY igin Destek: 5.3625-5.3550-5.3420  Direng: 5.4045-5.4260-5.4430

EURUSD igin Destek: 1.1310-1.1285-1.1270  Direng: 1.1360-1.1385-1.1400

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

DUn %0.90 artisla giind 104,193.33 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinde 103,700, 103,100 ve 102,750 puan destek; 104,600,
105,100 ve 105,500 puan ise direng seviyeleri.

Kuresel piyasalarda USD'nin deder kazanmasi, altinin ons fiyati tizerinde asagr yonlu baski yaratiyor. Bu sabah US$ 1,288 seviyesindeki
altinin ons fiyatinda US$ 1,285 ve US$ 1,282 destek, US$ 1,293 ve US$ 1,301 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(04/03/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.37 9.24 7.29
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.92 1.21 1.05

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.38 9.99 9.41
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.13 2.14 2.11

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.49 13.90 14.41
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pi'—"“?“_ Onceki veri
beklentisi

5 Mart Sali

A.B.D. 17:45 Subat ayi Markit US PMI hizmetler - 56.2 56.2
18:00 Subat ayi ISM hizmetler endeksi - 57.4 56.7
18:00 Aralik ayr yeni konut satislar (aylik %) - -8.7 16.9

Euro Bolgesi 12:00 Subat ayi Markit Euro Bélgesi PMI hizmetler - 52.3 52.3
13:00 Ocak ay perakende satislar (aylik %) - 1.3 -1.6

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BoluUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



