Tahvil:

e Devam eden olumlu baz etkisinin de katkisiyla piyasadaki ortalama
beklenti Subat'ta yilik TUFE artiginin %10.35'ten %10'a geriledigi
yonunde. 10 yilik tahvilin bilesik faizinin bugln %11.85-%12.05
araligindaki hareketini stirdirmesini bekliyoruz. Bu hafta Persembe gitinku
ECB toplantisi ve Cuma guinkd tarim disi istihdam verileri 6ne ¢ikiyor.

Doviz:

e Almanya'da SPD Partisi'nin  yaptigi  oylamada dyelerin  koalisyon
sozlesmesini kabul etmesi, EUR agisindan bir riskin geride birakilmasini
sagladi. Ancak italya'da bir koalisyon hikiimetinin kurulmasinin zaman
alabilecedi ve 5 Yildiz Hareketi'nin koalisyon hikiimetinde yer alabilecegi
olasiigr piyasalar bir miktar huzursuz etmis gériintyor. Bugin italya
segimlerinin ardindan yansimalar takip edilirken, EUR/USD paritesi agirlikli
olarak 1.2265-1.2365 araliginda hareket edebilir. Sabah agirlikli olarak
TUFE gerceklesmesine bagli hareket etmesini bekledigimiz USD/TRY
kurunda destek 3.8050 ve 3.7920, direnc ise 3.8240 seviyesi.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 116,270, 115,700 ve 115,100 puan destek; 117,600,
118,300 ve 118,800 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,326 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,321 ve US$ 1,318
seviyeleri destek; US$ 1,334 ve US$ 1,341 seviyeleri ise direng.

o Bugiiniin Giindemi

Glinlik Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.8061 0.04
EUR/TRY 4.6892 0.38
EUR/USD 1.2317 0.41
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir giin 6nceki kapanis 12.65 13.10
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.903
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 116,859.19 -0.66 1.32
BIST-30 143,715.55 -0.71 1.13
BIST Bankacilik | 179,779.04 -0.51 4.90
FTSE 100 EOD 7,069.90 -1.47 -8.04
XETRA DAX 11,913.71 -2.27 -7.77
Dow Jones 24,538.06 -0.29 -1.21
S&P 500 2,691.25 0.51 0.66
Altin 1,322.17 0.46 1.49
*Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
Turkiye 10:00 Subat ay1 TUFE (aylik %/YY %)
A.B.D. 18.00 Subat ay1 ISM hizmetler

Diger giindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Bu hafta yurt icinde 6ne cikan iki gindem maddesi, bugtin agiklanacak
Subat ayr TUFE verisi ve Carsamba giinkii TCMB Para Politikasi Kurulu
toplantisi olacak. Devam eden olumlu baz etkisinin de katkisiyla
piyasadaki ortalama beklenti yilik TUFE artiginin %10.35ten %10'a
geriledigi ydninde. Carsamba glinki toplantisinda TCMB'nin  faiz
degisikligine gitmesi beklenmiyor, ancak yapacadi agiklamada enflasyon

01/03/2018 02/03/2018 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yllik gésterge

10 yillik gosterge

10-2 yil getiri farki

TR Eurobond ()  01/03/2018 02/03/2018 degisim (US$)

= =

ve para politikasi gériinimune dair verecedi mesajlar her zaman oldugu o

2030
2041

gibi ilgiyle takip edilecek.

10 yilik tahvilin bilesik faizinin bugin %11.85-%12.05 araligindaki
hareketini sirdirmesini bekliyoruz. 01/03/2018 02/03/2018 dedisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)

10-2 yil getiri farki

= §88

Cuma gund %?2.8020'den %2.8570'e yukselen A.B.D."nin 10 yillik tahvil
faizi bu sabah %2.84 seviyesinde bulunuyor.

CDS (5 yillik USD)
Tarkiye

- . . 01/03/2018 02/03/2018 dedisim (bps)
Persembe guinkl ECB toplantisinda parasal genislemenin ne zaman sona

erecegine dair bir ipucu beklemiyoruz, ancak hélihazirda ¢ikis yolunda [ .
GUney Afrika

olduguna dair ECB'nin dilinde Ustd kapal bir isaret olabilir. Rusya

PEIENENN

Bu hafta A.B.D. tarafinda Cuma giini yayimlanacak istihdam verileri 6ne [l

cikiyor.  Ucretlerdeki buytime gqucli ve isquct kazamimlan da iyi. Kaynak:Reuters
Dolayisiyla istihdam verileri, son gtinlerde piyasalarda destek bulmaya baslayan Fed'den bu yil 4 defa faiz artinmi gelecegine yonelik

beklentileri destekleyebilir. Bu konuda ayrica hafta boyunca Fed yetkililerinin yapacagi konusmalar da takip edilecek.

@ Déviz Piyasast

e Busabah EUR/USD paritesi 1.2320, USD/TRY kuru 3.8110, sepet ise 4.2540 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Almanya’da SPD Partisi'nin  yapti§i oylamada Gyelerinin  koalisyon

Déviz kurlari 01/03/2018 02/03/2018 degisim (%)

sozlesmesini kabul etmesi, EUR agisindan bir riskin geride birakilmasini
EUR/USD

USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

sagladi. italya'da diin gergeklestirilen parlamento secimleri ise koalisyon
hukumetini isaret etti. Bir koalisyon hikimetinin kurulmasinin zaman
alabilecedi ve ortak para birimine karsi olan 5 Yildiz Hareketi'nin her ne
kadar tek basina iktidar elde edecek kadar olmasa da oyunu artirmasi ve
koalisyon hikumetinde yer alabilecegi olasiigr piyasalari bir miktar

D appp e

huzursuz etmis gértintyor.

A.B.D.de ISM hizmetler, Euro Bélgesi'nde de Subat ayr Markit PMI hizmetler
ve Ocak ayi perakende satislar verilerinin yayimlanacagr bugiin italya secimlerinin ardindan yansimalar takip edilirken, EUR/USD
paritesi agirlikli olarak 1.2265-1.2365 araliginda hareket edebilir.

Sabah saatlerinde agirlikli olarak enflasyon gergeklesmesine bagli hareket etmesini bekledigimiz USD/TRY kurunda destek olarak
3.8050 ve 3.7920, direng olarak ise 3.8240 seviyesi séylenebilir.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USDTRY igin Destek: 3.8050-3.7920-3.7808 Direng: 3.8140-3.8240-3.8350

EURUSD igin Destek: 1.2290-1.2265-1.2235 Direng: 1.2365-1.2400-1.2445

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:
Cuma ginu %0.66'lk dustsle 116,859.19 puandan kapanan BIST-100 01/03/2018  02/03/2018 degisim

endeksinde 116,270, 115,700 ve 115,100 puan destek; 117,600, 118,300 ve
118,800 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D. Baskani Trump'in, A.B.D.'nin ithal ettigi celige %25, aliminyuma da
%10 gumrik vergisi getirecegini agiklamasinin Glkeler arasi ticaret savasina
neden olabilecedine yonelik endiseler, altinin ons fiyatini destekliyor.

Bu sabah US$ 1,326 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,321 ve US$
1,318 seviyeleri destek; US$ 1,334 ve US$ 1,341 seviyeleri ise direnc.

Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga.sa' Onceki veri
beklentisi
5 Mart Pazartesi
Turkiye 10:00 Subat ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.6/10.1 0.5/10.0 1.02/10.35
A.B.D. 18.00 Subat ayi1 ISM hizmetler 58.7 58.5 59.9
Euro Bélgesi 12:00 Subat ay1 Markit PMI hizmetler 56.7 - 56.7
13:00 Ocak ay1 perakende satislar (aylik %/YY %) 0.8/3.1 -7- -1.1/1.9
6 Mart Sali
A.B.D. 15:30 Fed’den Dudley’in konusmasi
18:00 Ocak ayi fabrika siparigleri - -1.1 1.7
18.00 Ocak ayi1 dayanikl mal siparisleri - - -3.7
7 Mart Carsamba
Turkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo ihale faizi (%) 8 8 8
TCMB O/N borglanma faizi (%) 7.25 7.25 7.25
TCMB O/N borg verme faizi (%) 9.25 9.25 9.25
A.B.D. 16:15 Subat ay1 ADP 6zel sektor istihdam degisimi (00 kisi) 175 195 233.5
16:30 Ocak ay! dis ticaret dengesi (US$ milyar) -52 -55 -53.118
16:00 Fed’'den Dudley’in ve Bostic’in konusmasi
22.00 FED Bej Kitap yayimlanacak.
Euro Bolgesi 13:00 4. ceyrek GSYH buytumesi (CC %/YY %) 0.6/2.7 -/- 0.6/2.7
Kanada 18:00 Kanada Merkez Bankasi faiz karari (%) 1.25 1.25 1.25
8 Mart Pergembe
Euro Bélgesi 15:45 ECB faiz karari (%) 0 0 0
9 Mart Cuma
A.B.D 16:30 Subat ayi tarim disi istihdam degisimi (000 kisi) 180 203 200
16:30 Subat ayi igsizlik orani (%) 4 4 4.1
16:30 Subat ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.3/2.9 0.3/2.9 0.3/2.9
20:45 Fed’den Evans’in konusmasi
Almanya 10:00 Ocak ay1 sanayi tretimi (aylik %) 1.8 - -0.6
ingiltere 12:30 Ocak ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) 1.5/1.9 -/- -1.3/0

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan &ttrt sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

