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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik

Sevi degisim

e Son iki gindir anketlerde Demokratlarin bazi kararsiz eyaletlerde bir eviye (%)

miktar ivme kazanmasi, A.B.D.de secimlerin basa bas gececegi USD/TRY 34.3337 0.09

PP . . o Vo EUR/TRY 37.3211 0.58
goristnu destekliyor. Baskanin kim olacadinin yani sira Kongre'nin

_ T » . EUR/USD 1.0877 0.40

yapisi da piyasanin verecedgi tepkide etkili olacak. A.B.D.'nin 2 yillik ve 10 MB O/N borclanma faizi (%) 47.00

yillik tahvil faizleri sirasiyla %4.16 ve %4.29 seviyelerinde bulunuyor. Yurt MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00

icinde bugiin Hazine, 18 Agustos 2027 vadeli TUFE'ye endeksli ve 27 MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

Ki k:R Bl TCMB
Eylal 2034 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi dizenleyecek. aynak: Reuters, Bloomberg, TC

Déviz:

VAL - .. . PP .. Ginliik YBY*
o AB.D."deki secim sonuclarina gére piyasalarda oynaklik gorilebilecedi Kapanis | Degisim | Degisim

dikkate aliniyor. Se¢im sonuclarinin kesinlesmesinin gunler alabilecegi (%) (%)
belirtilirken, secimi kaybetmesi halinde Trump'in sonuglara itiraz edecedi BIST-100 8,663.88 ~249 15.98
distnala Buaiin AB.D.d dis ti t d o PMI ISM BIST-30 9,528.12 -2.51 18.79
Gstndlayor. Bugin A.B.D."de ayrica, dis ticaret dengesi, ve BIST Bankaclk | 1141025 483 30.89
hizmetler verileri aciklanacak. ECB'den Vujcic ve Schnabel konusacak. FTSE 100 EOD 818424 0.09 583
ingiltere’de PMI hizmetler yayimlanacak. EUR/USD paritesinde 1.0860, XETRA DAX 19,147.85 -0.56 14.30
1.0835 ve 1.0810 seviyeleri destek; 1.0910, 1.0953 ve 1.0980 seviyeleri Dow Jones 41,794.60 -0.61 10.89
de direng. USD/TRY kurunda 34.32, 34.30 ve 34.26 seviyeleri destek; S&P 500 5712.69 -0.28 19.77
Altin 2,736.44 0.05 32.67

34.37, 34.40 ve 34.42 seviyeleri de direnc. “Yilbagindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 6.70 (2023 sonu degeri 5.79).
Piyasa Dederi/Defter Degeri orani 1.16, (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylari sayfa 3'te goriilebilir.

Hisse Senedi:

¢ BIST100 endeksinde, 8,611, 8,755 ve 8,664 seviyeleri destek; 8,794, 8,898
ve 8,976 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

o US$ 2,741 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 2,725, US$ 2,715, US$
2,701 destek; US$ 2,746, US$ 2,754 ve US$ 2,762 seviyeleri direng.

6 Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye - Hazine, 18 Agu 2027 vadeli TUFE'ye endeksli ve 27 Eyl 2034 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi diizenleyecek.
A.B.D. - Baskanlik segimleri
17.45 Ekim ayi PMI hizmetler - 55.3 55.3
18.00 Ekim ayi ISM hizmetler 535 53.8 54.9
Euro Bolgesi 11.45 ECB'den Vujcic ve Schnabel (21.30) konusacak.
ingiltere 12.30 Ekim ayi PMI hizmetler 51.8 51.8 51.8

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Son iki gindur anketlerde Demokratlarin bazi kararsiz eyaletlerde bir miktar ivme kazanmasi, A.B.D."de segimlerin basa bas gececedi
gorusunu destekliyor. Bagkanin kim olacaginin yani sira Kongre’nin yapisi da piyasanin verecegi tepkide etkili olacak.

Eder Trump kazanirsa; gumrik vergisi ve go¢ politikalarinin enflasyonu ytkseltebilecedi, Cin ekonomisinde ciddi sonuglar
yaratabilecedi endisesi var. Piyasalar béyle bir durumun Fed'in faiz indirimlerini sekteye ugratabilecedi hatta faizini artirmasina yol
acabilecedi, A.B.D. tahvil faizlerini, ons altin ve Bitcoin fiyatlarini ytkseltebilecedi, USD'ye deder kazandirabilecedi olasiligini dikkate
aliyor.

Harris'in kazanmasi ise, sureklilik anlamina gelse de Kongre'nin bolinmesi durumunda Harris'in manifestosunu hayata gegirme
kabiliyeti supheli géruluyor. Harris'in zaferi halinde piyasalarda USD'nin deder kaybedebilecedi, A.B.D. tahvil faizlerinin ve ons altin
fiyatinin gerileyebilecedi g6z 6ntinde bulunduruluyor. Bu sabah A.B.D.'nin 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri vadeli islemlerde sirasiyla
%4.16 ve %4.29 seviyelerinde bulunuyor.

Yurt iginde bugiin Hazine, 18 Agustos 2027 vadeli TUFE'ye endeksli ve 27 Eylul 2034 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi diizenleyecek.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0879, USD/TRY kuru 34.3510, sepet ise 35.8527 seviyesinde bulunuyor.

A.B.D."deki se¢im sonuglarina gore piyasalarda oynaklik gorulebilecedi dikkate aliniyor. USD'de ve tahvillerde oynakligin artabilecegi
dustnaltyor. Segim sonuglarinin kesinlesmesinin giinler alabilecedi belirtilirken, segimi kaybetmesi halinde Trump’in sonuglara itiraz
etmesi bekleniyor.

Bugiin AB.D."de ayrica, dis ticaret dengesi, PMI ve ISM hizmetler verileri agiklanacak. ECB'den Vujcic ve Schnabel konusacak.
ingiltere'de Ekim ayi PMI hizmetler verisi yayimlanacak.

EUR/USD paritesinde 1.0860, 1.0835 ve 1.0810 seviyeleri destek; 1.0910, 1.0953 ve 1.0980 seviyeleri de direng.

Bu sabah Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 268 baz puanda bulunuyor. USD/TRY kurunda 34.32, 34.30 ve 34.26 seviyeleri
destek; 34.37, 34.40 ve 34.42 seviyeleri de direnc.

USDTRY igin Destek: 34.3200-34.3000-34.2600 Direng: 34.3700-34.4000-34.4200

EURUSD icin Destek: 1.0860-1.0835-1.0810  Direng: 1.0910-1.0953-1.0980

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

DUn %?2.49 azalan BIST100 endeksinde, 8,611, 8,755 ve 8,664 seviyeleri destek; 8,794, 8,898 ve 8,976 seviyeleri direng olarak takip
edilebilir.

Bu sabah US$ 2,741 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 2,725, US$ 2,715, US$ 2,701 seviyeleri destek; US$ 2,746, US$ 2,754 ve
US$ 2,762 seviyeleri direng.

Bu sabah US$ 75 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 73.3 ve US$ 72 seviyeleri destek; US$ 76.5 ve US$ 78 seviyeleri direnc.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 4 Kas
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.79 6.70
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.16
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 9.70
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 3.89
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.21 18.02

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sq Onceki veri
beklentisi

5 Kasim Sali

Turkiye - Hazine, 18 Agu 2027 vadeli TUFE'ye endeksli ve 27 Eyl 2034 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi diizenleyecek.

A.B.D. - Baskanlik segimleri
16.30 Eylul ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -75 -84 -70.4
17.45 Ekim ayi PMI birlesik - 54.3 54.3
17.45 Ekim ayi PMI hizmetler - 55.3 55.3
18.00 Ekim ayr ISM hizmetler 53.5 53.8 54.9

Euro Bolgesi 11.45 ECB'den Vujcic ve Schnabel (21.30) konusacak.

ingiltere 12.30 Ekim ayi PMI hizmetler 51.8 51.8 51.8

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatinm &nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turt sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

