Tahvil:

¢ AB.D.-Cin arasinda bir ticaret anlasmasi olacagina dair iyimserlik, A.B.D.
tahvillerinin gtivenilir liman &zelligini geri plana iterken, duin tahvil faizleri
yukseldi. Faiz yukselisinde ayrica, A.B.D. Hazinesi'nin bu hafta
duzenleyecedi US$ 84 milyarlik tahvil ihrac icin  yatirmcilarin
pozisyonlarinda yer agma egilimi de etkili oldu.

e Yurt icinde Hazine, artan borclanma maliyetlerinin uzun vadede borg
stokuna etkisini sinirlamak amaciyla yaklasik bir yildir diizenlemedigi 5
yillik sabit kuponlu tahvil ihalelerine bugiin yeniden basliyor.

Doviz:

e ABD. ve (Cin arasinda bu ay ticaret anlasmasinin ik fazinin
imzalanabilecedine dair iyimser hava, USD'nin biytk para birimlerine
karsi deger kazanmasini saglarken, ekonomik gértinime dair endiselerin
kismen azalmasini sagladi. Bugtin A.B.D."de dis ticaret verileri, Ekim ay
Markit US PMI hizmetler ve ISM hizmetler verileri yayimlanacak. EUR/USD
paritesinde 1.1100 seviyesi destek olarak izlenebilir. GUn icinde 1.1160

direnci guglu olabilir. USD/TRY kurunda 5.70 seviyesi destek, 5.7380
seviyesi ise ilk direng olarak takip edilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 99,400, 98,850 ve 98,500 puan destek; 100,440,
100,900 ve 101,250 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,504 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,501 ve US$
1,496 destek; US$ 1,510 ve US$ 1,515 ise direng seviyeleri.

O Bugtiniin Glindemi

Gunluk Strateji Notu

05.11.2019

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige G

USD/TRY 5.7377 0.68
EUR/TRY 6.3795 0.07
EUR/USD 1.1126 -0.35
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 12.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 14.00
MB O/N borg verme faizi (%) 15.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 13.94

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 100,087.79 1.65 9.66
BIST-30 123,431.99 1.79 7.95
BIST Bankacilik | 139,339.64 1.89 18.35
FTSE 100 EOD 7,369.69 0.92 9.54
XETRA DAX 13,136.28 1.35 24.41
Dow Jones 27,462.11 0.42 17.72
S&P 500 3,078.27 0.37 22.79
Altin 1,509.24 -0.28 17.66
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.95, 2018 sonu degeri 6.39.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.96, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Hazine 24 Tem 2024 vadeli sabit kuponlu tahvil, 30 Eki 2024 vadeli TUFE'ye endeksli kira sertifikasi ihrag edecek.
A.B.D. 18:00 Ekim ayr ISM hizmetler 53 53.5 52.6

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D.-Cin arasinda bir ticaret anlasmasi olacagina dair iyimserlik, A.B.D. tahvillerinin gvenilir liman &zelligini geri plana iterken, diin
tahvil faizleri yukseldi. Faiz ylkselisinde ayrica, A.B.D. Hazinesi'nin bu hafta dizenleyecedi US$ 84 milyarlik tahvil ihrac igin
yatinmailarin pozisyonlarinda yer agma egilimi de etkili oldu.

Din %1.7280'den %1.7880'e yiikselen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.8070 seviyesinde bulunuyor.

A.B.D. Hazinesi bugiin diizenleyecedi 3 yillik tahvil ihalesiyle US$ 38 milyar, yarinki 10 yillik ihaleyle US$ 27 milyar ve Persembe ginu
yapacadi 30 yillik ihale ile de US$ 19 milyar bor¢lanma yapmay planliyor.

A.B.D."de Cuma giinu beklentiden iyi gelen istihdam verilerinin ardindan bugtn agiklanacak ISM hizmetler verisine odaklanilacak.
Verinin beklentiden iyi gelmesi halinde A.B.D. tahvil faizlerinin yukselerek tepki vermesi beklenebilir.

Yurt icinde Ekim'de TUFE artisi %2.0 ile piyasanin %2.1 olan ortalama beklentisinin biraz altinda gerceklesti. Yilik TUFE artisi %9.26'dan
%8.55'e geriledi. Son guinlerde tahvil faizlerindeki distste jeopolitik risk algisinin nispeten azalmasi, kiresel distk faiz egilimi ve Fitch'in
Turkiye'nin kredi notu gérinimand “negatif"ten “duragan”a yikseltmesi de etkili oldu.

Hazine bugiin 24 Temmuz 2024 vadeli sabit kuponlu tahvili ve 30 Ekim 2024 vadeli TUFE'ye endeksli kira sertifikasini ihrag edecek.

Hazine, artan bor¢clanma maliyetlerinin uzun vadede borg stokuna etkisini sinilamak amaciyla yaklasik bir yildir dizenlemedigi 5 yillik
sabit kuponlu tahvil ihalelerine bugiin yeniden basliyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1128, USD/TRY kuru 5.7230, sepet ise 6.0465 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D. ve Cin arasinda bu ay ticaret anlasmasinin ilk fazinin imzalanabilecegine dair iyimser hava, USD'nin biytik para birimlerine karsi
deger kazanmasini saglarken, ekonomik gértinime dair endiselerin kismen azalmasini saglad.

Yaklasik 16 aydir stirmekte olan ticaret anlasmazligr ¢ézime kavusturulursa, merkez bankalarinin para politikalarini agresif sekilde
gevsetme ihtiyaci da azalacak.

Buglin A.B.D.'de dis ticaret verileri, Ekim ayi Markit US PMI hizmetler ve ISM hizmetler verileri yayimlanacak.
EUR/USD paritesinde 1.1100 seviyesi destek olarak izlenebilir. Gin icinde 1.1160 direnci gugld olabilir.
USD/TRY kurunda 5.70 seviyesi destek, 5.7380 seviyesi ise ilk direng olarak takip edilebilir.

USDTRY icin Destek: 5.7000-5.6840-5.6740  Direng: 5.7380-5.7500-5.7700

EURUSD icin Destek: 1.1100-1.1080-1.1060 Direng: 1.1160-1.1180-1.1195

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Fitch'in Tdrkiye'nin kredi notu gérinUmuanu yukseltmesi ve kdresel piyasalarda risk istahindaki kipirdanma diin BIST-100 endeksinin
%1.65 artmasinda etkili oldu. Diin 100,087.79 puanla giint tamamlayan BIST-100 endeksinde 99,400, 98,850 ve 98,500 puan destek;
100,440, 100,900 ve 101,250 puan ise direng seviyeleri.

Kuresel risk istahindkai kiprdanma ve USD'nin deder kazanmasi altinin ons fiyatinin gerilemesine neden oldu. Bu sabah US$ 1,504
seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,501 ve US$ 1,496 destek; US$ 1,510 ve US$ 1,515 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamas! Mevcut
(04/11/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 7.95

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.96

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 7.67

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 1.90

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.37

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pi'—"“?“_ Onceki veri
beklentisi

5 Kasim Sali

Turkiye - Hazine, 24 Tem 2024 vadeli sabit kuponlu tahvil ve 30 Eki 2024 vadeli TUFE'ye endeksli kira sertifikasi ihrag edecek.

A.B.D. 16:30 Eylul ay dis ticaret (US$ milyar) -53.0 -52.4 -54.9
17:45 Ekim ayi Markit US PMI Hizmetler - 51.0 51.0
18:00 Ekim ay! ISM hizmetler 53 53.5 52.6

Euro Bolgesi 13:00 Eyldl ayi UFE (aylik %) - 0.1 -0.5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BoluUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



