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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: —
Giinlik
, . . . . . . degisim
o A.B.D."de yarinki ara se¢imler basta A.B.D. piyasalari olmak tzere kiresel Seviye (%)
piyasalarda hareketlilik yaratabilir. Piyasalar bugiin TSI 16:30'da A.B.D. USD/TRY 5.4286 -1.43
Disisleri Bakani Pompeo ve Hazine Bakani Mnuchin tarafindan agiklanacak EUR/TRY 6.1807 -1.88
e - - EUR/USD 1.1385 -0.19
A.B.D.'nin Iran yaptinmlarinin detaylarina da odaklanacak. TUFE verileri : i
i talama beklentisinden olumsuz yénd mazsa ve Tarki Yurt ici gosterge tahvil (2 yl, %) pasit Bilegik
[ nin or

Pgosa ortaiama berientisinden olumsu go. € sapmdzsa ve TUrKige, Bir guin 6nceki kapanis 21.90 23.10

Iran yaptinmlarindan muaf tutulacak haberi gelecek olursa 10 yillik Gosterge Eurobond - Oca 2030 7715
tahvilde %17.50 seviyesinin altinin gérdlebilecedini distiinlyoruz. MB O/N borclanma faizi (%) 22.50
Déviz: MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
oviz: MB O/N borc verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00

e TUFE verilerinin piyasanin ortalama beklentisinden olumsuz yénde

s . . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
sapmamasi ve Tdrkiye'nin Iran yaptinmlarindan muaf tutulmasi halinde

USD/TRY kurunda 5.35 seviyesinin test edilme olasiiginin g6z ardi

edilmemesi gerektigini ddstntyoruz. Beklentilerin gerceklesmemesi Kapanis I)G:gr::::‘ ngigm
halinde ise kur 5.50 seviyesini asabilir. EUR/USD paritesinin bugiin 1.1360- (%) (%)

1.1455 bant araliginda islem gérecegini dustiniyoruz. BIST-100** 94,123.02 1.88 -18.39

BIST-30 117,649.87 1.98 -17.21

Hisse Senedi: BIST Bankacilk | 116,594.61 2.43 -31.97

_ o FTSE 100 EOD 7,094.12 -0.29 -7.72

e BIST-100 endeksi %1.88 artarak 94,123.02 puandan gind tamamladi. XETRA DAX 11,518.99 04t 1083

BIST-100 endeksinde 93,400, 93,000 ve 92,500 puan destek; 94,600, Dow Jones 25,270.83 -0.43 1.74

95,100 ve 95,500 puan ise direng seviyeleri. S&P 500 2,723.06 -0.63 1.85

Altin 1,232.48 -0.03 -5.40

Altin: *Yilbasindan bu yana

L . **Fiyat/Kazang orani 6.92, 2017 sonu degeri 9.18.
e Bu sabah US$ 1,232 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,229 ve US$ Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.02, 2017 sonu

1,223 destek, US$ 1,237 ve US$ 1,240 ise direng seviyeleri. degeri 1.36.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Ekim ayi TUFE verileri (aylik %/YY %) 2.7/25.2 2.5/25.0 6.3/24.52
A.B.D. 17:45 Ekim ayi ISM hizmetler endeksi 59.0 59.1 61.6

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma ginu A.B.D."de yayimlanan Ekim ayr istihdam verileri nette piyasanin beklentisinden biraz daha iyi geldi. A.B.D."de Ekim ayinda
tanm digi istihdam artigi 250 bin kisi ile 200 bin olan piyasanin ortalama beklentisinin Gzerindeydi. Bir énceki ayin verisi ise 134 bin
kisiden 118 bin kisiye revize edildi. issizlik orani %3.7'de kalarak piyasanin beklentisiyle uyumlu gergeklesti. Ortalama saatlik
Ucretlerdeki aylik artis %0.2, yillik artis da %3.1 ile beklentiyle uyumluydu.

A.B.D."de isgiicU piyasasi gi¢li kalmaya devam ettigini isaret ederken, ortalama saatlik Gcretlerdeki yillik artisin son 9.5 yilin en st
duzeyinde olmasi, Ulkede fiyat baskilarinin da artacagini, dolayisiyla Fed'in kademeli faiz artrimlart 6ngdrisint koruyacagini ve 8
Kasim'daki toplantisinda Aralik'ta faiz artinmi igin sinyal verecegini distnduruyor.

istihdam verileri dncesinde %3.1590 seviyesindeki A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, Cuma ginind %3.2140 seviyesinden kapattiktan
sonra bu sabah %3.20'de.

A.B.D."de yarin yapilacak ara segimler basta A.B.D. piyasalar olmak Gzere kiresel piyasalarda hareketlilik yaratabilir.

Piyasalar bugln TSI 16:30'da A.B.D. Disisleri Bakani Pompeo ve Hazine Bakani Mnuchin tarafindan agiklanacak A.B.D.’nin iran
yaptinmlarinin detaylarina da odaklanacak. Tirkiye'nin A.B.D.’nin iran’a uygulayacagd yaptinmlardan muaf tutulabilecegine yonelik
beklentilerle Cuma gina yurt ici tahvil faizleri de yonunt asagr cevirmis, Turkiye ile A.B.D.'nin karsilikli olarak bakanlara yoénelik
yaptirimlari kaldirmasi da faiz digtisiinde rol oynamisti.

Bugiin yurt icinde iran yaptinmlarindan Tarkiye'nin muaf tutulup tutulmayacag haberinin yani sira saat 10:00'da agiklanacak Ekim
ay enflasyon verileri kritik olacak. Eylul ayr TUFE artisi %6.30 ile beklentinin oldukga Gzerinde gelmis ve yilik TUFE artisi %24.52'ye
yukselmisti. Bloomberg anketine katilan kurumlarin ortalama beklentisi Ekim ayinda TUFE artisinin %2.5 olacag, yilik TUFE artiginin
da %24.52'den %25'e yukselecegi yéninde. Bankamizin beklentisi ise aylik ve yillik TUFE artiglarinin sirasiyla %z2.7 ve %25.2 olacagi
yoéninde.

TUFE verileri piyasanin ortalama beklentisinden olumsuz yénde sapmazsa ve Tirkiye, iran yaptinmlarindan muaf tutulacak haberi
gelecek olursa 10 yillik tahvilde %17.50 seviyesinin altinin gérdlebilecedini disinliyoruz.

Bu haftanin giindemi olduk¢a yogun. Yarin A.B.D."de yapilacak ara segimler ve Persembe glinki Fed toplantisi &éne gikan basliklar
arasinda.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1390, USD/TRY kuru 5.4370, sepet ise 5.8170 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

Kiresel piyasalardaki iimli seyir, Tarkiye'nin A.B.D.'nin iran’a uygulayacagr yaptinmlardan muaf tutulabilecegine yénelik beklentiler,
Tarkiye ile A.B.D.’nin karsilikli olarak bakanlara yénelik yaptinmlar kaldirmasi TL'nin deger kazanmasini sagladi. Bu sabah itibariyla
USD/TRY kuru 5.45 seviyesinin altinda bulunuyor.

TL'nin yénl agisindan sabah agiklanacak Ekim ayr enflasyon verileri ile 6gleden sonra A.B.D.nin agiklayacagr iran yaptinmlarinin
detaylan 6nemli olacak. TUFE verilerinin piyasanin ortalama beklentisinden olumsuz yénde sapmamasi ve Tarkiye'nin iran
yaptinmlarindan muaf tutulmasi halinde USD/TRY kurunda 5.35 seviyesinin test edilmesi olasiliginin g6z ardi edilmemesi gerektigini
distnuyoruz. Beklentilerin gerceklesmemesi halinde ise kur 5.50 seviyesini asabilir.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



Bugiin A.B.D."de ISM hizmetler verisi agiklanacak. Yarin ise A.B.D."de ara secimler var. Anket sonuglari her ne kadar zaman zaman
yaniltici olabiliyorsa da, A.B.D."de Demokratlarin Temsilciler Meclisi'nde tstiinlik kazanacagini gésteriyor Béyle bir durumun USD'yi bir
miktar olumsuz etkileyebilecedi uyarisini yapalim. Persembe giinkd Fed toplantisi da diger 6nemli gindem maddesi.

EUR/USD paritesinin buglin 1.1360-1.1455 bant araliginda islem gérecedini distniyoruz.
USDTRY icin Destek: 5.4100-5.3900-5.3700  Direng: 5.4560-5.4835-5.5200

EURUSD icin Destek: 1.1380-1.1360-1.1330  Direng: 1.1420-1.1455-1.1500

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:

Karesel piyasalarda iimli seyir gérulirken, Cuma gind BIST-100 endeksi %1.88 artarak 94,123.02 puandan gind tamamladi. BIST-
100 endeksinde 93,400, 93,000 ve 92,500 puan destek; 94,600, 95,100 ve 95,500 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,232 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,229 ve US$ 1,223 destek, US$ 1,237 ve US$ 1,240 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini beklentisi Onceki veri

5 Kasim Pazartesi

Turkiye 10:00 Ekim ayr TUFE verileri (aylik %/YY % ) 2.7/125.2 2.5/25.0 6.3/24.52

A.B.D. 17:45 Ekim ay ISM hizmetler endeksi 59.0 59.1 61.6

6 Kasim Sali

A.B.D. - Ara secimler

Euro Bolgesi 12:00 Markit PMI - 53.3 53.3

8 Kasim Persembe

A.B.D. 17:45 issizlik maasi bagvurular (bin kisi) - 214 214
22:00 Fed faiz karari (%, Ust bant) 2.25 2.25 2.25

9 Kasim Cuma

A.B.D. 18:00 Kasim ayi Michigan Universitesi Given Endeksi 97 97.5 98.6

ingiltere 12:30 3. ceyrek GSYH buytime (CC %/YY %) 0.5/1.4 0.6/1.5 0.4/1.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



