Diger gindem maddeleri i¢in lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.

Tahvil:

ECB'nin  PEPP programi miktarini piyasanin  beklentisinin  Uzerinde
artirmasi yatinmci givenini desteklerken, A.B.D. tahvillerinde satis
yasandi. Moody's, piyasalar kapandiktan sonra Turkiye'nin kredi notu
degerlendirmesini yayimlayacak. Moody's, Tarkiye'yi yatinm yapilabilir
seviyenin 4 basamak alti notla (B1) ve negatif gérinimle degerlendiriyor.

Doviz:

ECB, PEPP varlik alim programinin miktarinin € 600 milyar artirilmasi
kararini aldi (beklenti € 500 milyar). ECB, PEPP programini en az Haziran
2021'e kadar uzattigini da agikladi. EUR/USD paritesi, karar sonrasinda
yukselerek 1.1360 seviyesini test etti. Bugiin A.B.D."de aciklanacak Mayis
aytistihdam verileri kritik olacak. Tarim disi istihdamin Mayis'ta 7.5 milyon
azalmasi, issizlik oraninin %14.7'den %19.1'e ¢cikmasi bekleniyor. EUR/USD
paritesinde 1.1335 seviyesi ilk destek olarak gésterilebilir. ik direng olarak
ise 1.1385-1.1400 araligi gosterilebilir. USD/TRY kurunda 6.7500 ve 6.7300
seviyeleri destek, 6.7750 ve 6.7900 seviyeleri de direnc olarak izlenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 108,800, 108,300, 107,400 puan destek; 110,000 ve
110,700 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,710 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,700 ve US$
1,693 seviyeleri destek; US$ 1,716 ve US$ 1,722 seviyeleri ise direnc.

O Bugiiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Seviye deg'?;/':;
USD/TRY 6.7518 0.15
EUR/TRY 7.6585 1.12
EUR/USD 1.1336 0.93
MB O/N borclanma faizi (%) 6.75
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25
MB O/N borg verme faizi (%) 9.75
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 7.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 109,536.92 0.39 -4.27
BIST-30 127,907.63 0.63 -7.87
BIST Bankacilik | 126,366.51 -0.46 -21.10
FTSE 100 EOD 6,341.44 -0.64 -15.92
XETRA DAX 12,430.56 -0.45 -6.18
Dow Jones 26,281.82 0.05 -7.91
S&P 500 3,112.35 -0.34 -3.67
Altin 1,710.62 0.77 12.76
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.75, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.95, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Tarkiye - Moody's, Turkiye'nin kredi notu degerlendirmesini aciklayacak.

AB.D. 15:30 Mayis ayi tanm digi istihdam degisimi (000 kisi) -10000 -7500 -20537
15:30 Mayis ayi issizlik orani (%) 20 19.1 14.7
15:30 Mayis ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 2.0/9.5 1.0/8.5 4.717.9

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji B6liimii - Pinar Uslu

MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goris:

ECB'nin PEPP programi miktarini piyasanin beklentisinin Gzerinde artirmasi yatirimcei gvenini desteklerken, A.B.D. tahvillerinde satis
yasandi.

Din %0.7610'dan %0.82'ye yukselen A.B.D.'nin 10 yllik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %0.8520 seviyesinde bulunuyor.

Buglin yurt icinde uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, piyasalar kapandiktan sonra Turkiye'nin kredi notu
degerlendirmesini yayimlayacak. Moody's Turkiye'yi yatirnim yapilabilir seviyenin 4 basamak altiyla (B1 kredi notu) ve negatif kredi
notu goérinidmuyle degerlendiriyor.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1362, USD/TRY kuru 6.7640, sepet ise 7.2250 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Dunki toplantisinda ECB, beklenildigi Gzere faiz oranlarini sabit tuttu (refinansman faiz orani %0.000, marjinal bor¢ verme %0.250,
mevduat faiz orani -%0.500).

ECB, koronavirisu salgini sonrasinda Nisan ayinda PEPP adini verdigi varlik alim programini baslatmisti (tutar € 750 milyard). Danka
toplantida bu miktarin € 600 milyar artinlmasi karar alindi (piyasanin beklentisi € 500 milyar artirlacagr yénindeydi). Béylelikle
programin toplam biyudkligd € 1,350 milyar oldu. ECB, PEPP programini en az Haziran 2021'e kadar uzattigini da agikladi.

Aciklama 6ncesinde 1.1205 seviyesindeki EUR/USD paritesi, karar sonrasinda ytkselerek 1.1360 seviyesini test etti.

Bugtin A.B.D."de agiklanacak Mayis ayristihdam verileri kritik olacak. Tarim dist istihdamin Mayis'ta 7.5 milyon azalmasi, issizlik oraninin
%14.7'den %19.1'e gikmasi bekleniyor.

EUR/USD paritesinde 1.1335 seviyesi ilk destek olarak gésterilebilir. ilk direng olarak ise 1.1385-1.1400 aralig gsterilebilir.
USD/TRY kurunda 6.7500 ve 6.7300 seviyeleri destek, 6.7750 ve 6.7900 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.
USDTRY igin Destek: 6.7500-6.7300-6.7100  Direng: 6.7750-6.7900-6.8000

EURUSD icin Destek: 1.1335-1.1300-1.1250 Direng: 1.1385-1.1400-1.1450

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goris:
Dun yaklasik %0.4 artan BIST-100 endeksinde 108,800, 108,300, 107,400 puan destek; 110,000 ve 110,700 puan ise direng seviyeleri.
Buglin A.B.D.'de aciklanacak istihdam verileri éncesinde altinin ons fiyati baski altinda.

Bu sabah US$ 1,710 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,700 ve US$ 1,693 seviyeleri destek; US$ 1,716 ve US$ 1,722 seviyeleri ise
direng.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(04/06/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 8.75
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 0.95

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.14
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.72

0Oz Sermaye Karliligi (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 11.28
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa | 5, ceki veri
beklentisi

5 Haziran Cuma

Turkiye - Moody's, Turkiye'nin kredi notu degerlendirmesini aciklayacak.

A.B.D. 15:30 Mayis ayi tarm digi istihdam degisimi (000 kisi) -10000 -7500 -20537
15:30 Mayss ayi issizlik orani (%) 20 19.1 14.7
15:30 Mayis ayi ortalama saatlik Gcretler (aylik %/YY %) 2.0/9.5 1.0/8.5 4.7/7.9

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdésterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

