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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Giinliik
e Yurticinde bugtin aciklanacak Mayis ayi enflasyon verileri izlenecek. Yillik Seviye deéifi;:;
enflasyonun Mayis'ta, Nisan ayina goére sadece sinirli bir dusus USD/TRY 3.5086 -0.43
yasamasini bekliyoruz. Sabah saatlerinde yurt icindeki tahvil faizleri EUR/TRY 3.9595 0.14
enflasyon gerceklesmesine goére yon bulacak. EURMUSD 1'128_0 _0'§2
Yurt ici gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilegik
Bviz: Bir gin 6nceki kapanis 10.83 11.14
Doviz: Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.208
« EUR/USD paritesinde, ECB'nin tahvil alimlarinin azaltilmasina iliskin %2'lik MB ﬁ/’;‘tblokrdanms floi;i (%)( | 7.25
L T N . N MB haftalik repo ihale faizi (% 8.00
bir yukselisin halihazirda fiyatlandigini da dikkate aldigimizda, Persembe MB O/N borc verme faizi (%) 9.25
glnlU ECB'den beklentimize paralel bir agiklama gelmesi durumunda Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
paritenin blyuk él¢tide notr bir tepki vermesi sasirtici olmaz.
e Persembe gunkl ingiltere secimleri éncesinde GBP Uzerinde bir miktar
politik riskin fiyatlanma potansiyeli bulunuyor. GBP icin esas risk
Muhafazakér Parti'nin ¢cogunlugunun daha da az olmasi veya hicbir
partinin cogunlugu elde edememesi olabilir. Béyle bir durumda GBP/USD Gﬁu’]“_jk YBY*
. , . T o L Kapanig | Degisim | Degisim
paritesinin 1.26'ya gerileme, EUR/GPB paritesinin de 0.89'a yikselme riski (%) (%)
bulunuyor. BIST-100 98,867.90 1.54 26.53
o USD/TRY kuru bir yandan kiresel gelismeleri izlerken, diger yandan sabah BIST-30 121,435.97 1.62 27.22
I N BIST Bankacilik | 166,942.40 1.54 28.86
aciklanacak Mayis ayi enflasyon verilerine gore hareket edecek. Kurda
L ) o FTSE 100 EOD 7,547.63 0.05 5.67
3.50'nin kritik esik oldugunu belirtelim. XETRA DAX 12,822.94 125 11.69
Hisse Senedi: Dow Jones 21,206.29 0.29 7.31
S&P 500 2,439.07 0.37 8.94
e BIST-100 endeksinde 98,500, 97,990 ve 97,650 puan destek; 99,000, Altin 1,279.58 1.13 11.13
99,500 ve 100,000 puan ise direnc seviyeleri. " Yilbagindan bu yana
Altin:

e Altinin ons fiyatinda US$ 1,274 ve US$ 1,270 seviyeleri destek; US$ 1,284
ve US$ 1,288 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Mayis ayt TUFE (aylik %/YY %) 0.4/11.7 0.35/ 1.31/11.87
A.B.D 17:00 Mayis ay1 ISM hizmetler 56.7 57 57.5

17:00 Nisan ay! fabrika siparigleri - -0.2 0.5

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Cuma giind A.B.D.'de agiklanan Mayis ayinda tarim disi istihdam artisi 138
bin kisi ile 185 bin olan piyasanin ortalama beklentisinin altinda
gergeklesti. Bir dnceki ayin 211 bin kisilik tarim digi istihdam artisi verisi de
174 bin kisiye indirildi. Mayis'ta issizlik orani %4.3'e geriledi (%4.4'ten).
Ortalama saatlik Ucretlerdeki artis aylk bazda %0.2 ile piyasanin
ortalama beklentisiyle uyumlu geldi. Ancak bir &nceki ayin verisi %0.3'ten
%0.2'ye revize edildi.

istihdam verileri 14 Haziran'daki Fed toplantisinda 25 baz puanlik faiz
artinmi gelecedi beklentisini degistirmedi. Ancak Haziran sonrasinda yilin
kalaninda Fed'den bir defa daha faiz artinmi gelebilecedi yonundeki bazi
beklentilerin sorgulanmasina neden oldu ve A.B.D. tahvil faizleri geriledi.

Veri 6ncesinde %2.2010 seviyesindeki A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi veri
sonrasinda %2.1440'a kadar indi. Bu sabah A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi
%2.1695 seviyesinde bulunuyor.

Yurt disinda haftanin en kritik giindem maddelerini Persembe gunu

yapilacak ECB toplantisi ve Ingiltere’deki parlamento secimleri

olusturacak.
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Yurt icinde ise bugln agiklanacak Mayis ayi enflasyon verileri izlenecek. Son bes aydir enflasyon gértinima TL'nin deger kaybinin

gecikmeli etkileri ve gida fiyatlarindaki oynaklik ytizinden bozulmakta. Yillk enflasyonun Mayis'ta Nisan ayina goére sadece sinirli bir

dustis yasamasini bekliyoruz. Sabah saatlerinde yurt icindeki tahvil faizleri enflasyon gerceklesmesine gére yon bulacak.

@ Déviz Piyasast

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1264, USD/TRY kuru 3.5010, sepet ise 3.7250 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Cuma gunkd A.B.D. istihdam verilerinin, Fed'in Haziran'dan sonra faiz
uUsD’nin
kaybetmesine yol agti ve EUR/USD paritesi verinin ardindan 1.1215

artirmiigin  acele etmeyecegdini  dustindidrmesi deger

seviyesinden 1.1285'e kadar yukseldi.

Bu hafta A.B.D. tarafinda aciklanacak verilerin EUR/USD paritesi Uzerinde
kalici bir etki yapmasini beklemiyoruz.

Gozler, Persembe ginl yapilacak ECB toplantisina ve ingiltere'deki
parlamento secimlerine cevrildi.

Doviz kurlar

01/06/2017 02/06/2017 degisim (%)

EUR/USD
USD/JPY
GBP/USD
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USD/ZAR
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USD/BRL
Kaynak: Reuters
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ECB Baskani Draghi'nin iletisimde “faiz oranlarinin mevcut ya da daha distk seviyelerde kalmasi” ifadesinden “daha dasdk” kismini
kaldirarak ince bir degisiklik yapmasini bekliyoruz. Ancak enflasyonist bir baskidan da s6z etmek mtimktin olmadigi icin ECB'nin mevcut
durumunu degistirmek icin acelesi varmis gibi gérinmuyor. Dolayisiyla parasal genislemenin daraltilmasina dair hemen bir isaret
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gormeyi de beklemiyoruz. Ustelik EUR/USD paritesinde, ECB'nin tahvil alimlarinin azaltilmasina iliskin %2'lik bir ytkselisin halihazirda
fiyatlandigini da dikkate aldigimizda, Persembe glini beklentimize paralel bir agiklama gelmesi durumunda paritenin biytk 6lgtde
nétr bir tepki vermesi sasirtici olmaz.

ingiltere segimlerine yoénelik yapilan anketlerde hukimet partisi olan Muhafazakar Parti ile rakibi isci Partisi arasindaki farkin
daralmasi, her ne kadar anketlerin guvenilirliginin azaldidi bilinse de se¢im 6ncesinde GBP islemlerinde yatinmcilarim temkinli
olacagini dustinduriyor. Se¢im éncesinde GBP tzerinde bir miktar politik riskin fiyatlanma potansiyeli bulunuyor.

GBP icin esas risk Muhafazakar Parti'nin cogunlugunun daha da az olmasi veya hicbir partinin ¢cogunlugu elde edememesi olabilir.
Boyle bir durumda GBP/USD paritesinin 1.26'ya gerileme, EUR/GPB paritesinin de 0.89'a yukselme riski bulunuyor.

Cuma giinkd A.B.D. istihdam verileri sonrasinda gelismekte olan dlke para birimlerinin USD karsisindaki deger kazanima paralel olarak
USD/TRY kuru da 3.5320 seviyesinden 3.50 seviyesine geriledi. Bu sabah da kur 3.50 seviyesini test etti. USD/TRY kuru bir yandan
kuresel gelismeleri izlerken, diger yandan sabah agiklanacak Mayis ayr enflasyon verilerine gore hareket edecek. Kurda 3.50'nin kritik
esik oldugunu belirtelim.

USDTRY igin Destek: 3.5000-3.4860-3.4750 Direng: 3.5170-3.5260-3.5355

EURUSD igin Destek: 1.1235-1.1200-1.1175 Direng: 1.1285-1.1300-1.1330

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

Yukselisine devam eden BIST-100 endeksi Cuma guinii %1.54 artti. BIST-100 01/06/2017  02/06/2017 degisim
endeksinde 98,500, 97,990 ve 97,650 puan destek; 99,000, 99,500 ve [ESIELY

100,000 puan ise direnc seviyeleri. BIST-30

XBANK
Zayif gelen A.B.D. verisi sonrasinda ylkselen altinin ons fiyati bu sabah US$ BN

1,280 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,274 ve US$ 1,270 (Sl
seviyeleri destek; US$ 1,284 ve US$ 1,288 ise direng seviyeleri. MSCI EM

VIX

Kaynak: Reuters
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Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Onceki veri
(TSi) | Verigelis ini beklentisi Hver

5 Haziran Pazartesi

Turkiye 10:00 Mayis ayt TUFE (aylik %/YY %) 0.4/11.7 0.35/ 1.31/11.87

A.B.D 17:00 Mayis ayi ISM hizmetler 56.7 57 57.5
17:00 Nisan ayi fabrika siparigleri - -0.2 0.5
17:00 Nisan ay1 dayanikli mal siparisleri (%) - -0.5 -0.7

6 Haziran Sal

Euro Bolgesi 11:00 Mayis ay1 Markit PMI hizmetler 56.2 - 56.2
12:00 Nisan ayi perakende satislar (aylik %/YY %) 0.2/2.3 -I- 0.3/2.3

7 Haziran Gargsamba

Euro Bolgesi 12:00 ik geyrek GSYH biyiimesi (CC %/YY %) 0.5/1.7 - 0.5/1.7

Almanya 09:00 Nisan ay! yeni siparisler (YY %) 3.3 - 2.4

8 Haziran Persembe

Turkiye 10:00 Nisan ayi sanayi Uretimi (aylk %/YY %) -/4.1 -I- 1.26/2.85

ingiltere - Parlamento secimleri

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz orani (%) 0 0 0
14:45 ECB Varlik Alim Program Hedefi (€ milyar) 60 - 60
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi

Almanya 09:00 Nisan ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.5 - -0.4

9 Haziran Cuma

Almanya 09:00 Nisan ay dis ticaret dengesi (€ milyar) 23 - 25.3

ingiltere 11:30 Nisan ayi sanayi Uretimi (aylk %/YY %) -/- -/- -0.5/1.4

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili

kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler

ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirnm onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tard hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”
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