Tahvil:

¢ Dun yaymlanan Fed'in Bej Kitap raporunun, tiketim harcamalari karisik
sinyaller verirken, imalatin kiresel yavaslamayla micadelesiyle birlikte
son haftalarda ekonominin iimli hizda blyddugunt géstermesi, A.B.D.
tahvil getiri egrisinin kisa tarafinda faizlerin gerilemesine yol agti.

Doviz:

e Cin'in AB.D. ile Ekim aynda Washington'da ticaret gdrismeleri
yapilacagini agiklamasi ve ingiliz Parlamentosu’nun lkeyi 31 Ekim'de
AB'den anlasmasiz ¢ikarmasini engelleyen tasariy onaylamasi, risk
algisininin nispeten azalmasini sagladi. Bugin A.B.D.'de veri giindemi
yogun. EUR/USD paritesinin A.B.D. verilerine bagli olarak giniginde 1.0995
desteginin altina inmesi mimkun. Paritede 1.1045 seviyesi ise 6ne ¢ikan
ilk direng. Enflasyon verisi sonrasinda TL deder kazanimina devam
ederken, USD/TRY kurunda 5.6380 destedi o6nemli. Kurda 5.6780
direncinin asilmasi halinde 5.6940 bir sonraki direng olarak takip edilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 99,600, 99,300 ve 98,800 puan destek; 100,250,
100,800 ve 101,400 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,548 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,541
ve US$ 1,536 destek; US$ 1,552 ve US$ 1,557 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Gunluk Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige G

USD/TRY 5.6660 -2.38
EUR/TRY 6.2510 -0.62
EUR/USD 1.1033 0.56
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 18.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 19.75
MB O/N borg verme faizi (%) 21.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 19.58

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 100,077.47 1.27 9.65
BIST-30 124,120.79 1.17 8.55
BIST Bankacilik | 142,168.90 1.55 20.75
FTSE 100 EOD 7,311.26 0.59 8.67
XETRA DAX 12,025.04 0.96 13.88
Dow Jones 26,355.47 091 12.98
S&P 500 2,937.78 1.08 17.19
Altin 1,552.35 0.37 21.02
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.98, 2018 sonu degeri 6.39.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.97, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 15:15 Adustos ay 6zel sektor istihdam dedisimi (bin kisi)
16:45 Agustos ayi Markit PMI hizmetler
17:00 Temmuz ay fabrika siparisleri (%)
17:00 Temmuz ayi dayanikl mal siparisleri
17:00 Agustos ayt ISM hizmetler endeksi

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
170 148 156

- 50.9 50.9

- 1.0 0.6

2.1 2.1 2.1

54.0 54.0 53.7

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

DUn A.B.D."de yayimlanan Fed'in Bej Kitap raporunun, tiketim harcamalar karisik sinyaller verirken, imalatin kiresel yavaslamayla
mucadelesiyle birlikte son haftalarda ekonominin iimli hizda blyudugini goéstermesi, A.B.D. tahvil getiri egrisinin kisa tarafinda
faizlerin gerilemesine yol acarken, 2 yillik ve 10 yillik tahvil getiri farki 3.2 baz puana yiikseldi (20 Agustos'tan beri en ytksek seviye).

Din %1.4660tan %1.4590'a gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %1.50 seviyesinin hemen tzerinde bulunuyor.

Bugiin A.B.D."de veri gindemi yogun. Agustos ayi ézel sektér istihdam degisimi, Markit PMI hizmetler ve ISM hizmetler endeksleri,
haftalik issizlik maasi basvurular, Temmuz ayi fabrika siparisleri ve dayanikli mal siparisleri verileri agiklanacak.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1023, USD/TRY kuru 5.6600, sepet ise 5.9560 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Gin Ticaret Bakanligi'nin A.B.D. ile Ekim ayinin basinda Washington'da ticaret goértsmeleri yapilacagini agiklamasi ve din yapilan
oylamada ingiliz Parlamentosu’nun tlkeyi 31 Ekim'de Avrupa Birligi'nden anlasmasiz ¢ikarmasini engelleyen tasariyi onaylamasi
(Basbakan Johnson'in 15 Ekim'de olmasini istedigi erken se¢im talebini de reddetti), risk algisininin nispeten azalmasini saglarken,
EUR/USD paritesi yukselerek 1.1030 seviyesini test etti.

Buglin A.B.D.de aciklanacak 6zel sektor istihdam dedisimi her ne kadar aralarindaki korelasyon gii¢lt olmasa da yarin yayimlanacak
resmi istihdam verileri éncesinde bir 6n gosterge olarak takip edilecek. Bunun yani sira A.B.D."de agiklanacak PMI ve ISM hizmetler
endeksleri, haftalik issizlik maasi basvurularl, Temmuz ayi fabrika siparisleri ve dayanikli mal siparisleri verileri de EUR/USD paritesinin
gun igi yonuni belirleyecek. EUR/USD paritesinin A.B.D. verilerine bagli olarak giin iginde 1.0995 desteginin altina inmesi mumkun.
Paritede 1.1045 seviyesi ise 6ne cikan ilk direng. ingiliz Parlamentosu’'nda yapilan oylamalar sonrasinda GBP deger kazanirken,
GBP/USD paritesi bu sabah 1.2220 seviyesinde bulunuyor. GBP/USD paritesinde 50 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.2306
su an icin guclu bir direng olarak séylenebilir.

Enflasyon verisi sonrasinda TL deder kazanimina devam ederken, USD/TRY kurunda 5.6380 destedi 6nemli. Kurda 5.6780 direncinin
asilmasi halinde ise 5.6940 bir sonraki direng olarak takip edilebilir.

USDTRY igin Destek: 5.6380-5.6220-5.6000 Direng: 5.6780-5.6940-5.7095

EURUSD icin Destek: 1.0995-1.0980-1.0965 Direng: 1.1045-1.1060-1.1080

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

DUn %1.27'lik artisla 100,077.47 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 99,600, 99,300 ve 98,800 puan destek; 100,250, 100,800 ve
101,400 puan ise direng seviyeleri.

Gin'in Ekim ayinda A.B.D. ile ticaret gértsmelerine devam edecedini agiklamasi, altinin ons fiyatinin gerilemesine neden oldu. Dun bir
ara US$ 1,557 seviyesine kadar yukselmis olan altinin ons fiyati giind US$ 1,552 seviyesinden tamamladiktan sonra bu sabah US$
1,548 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,541 ve US$ 1,536 destek; US$ 1,552 ve US$ 1,557 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(03/09/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 7.98

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.97

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 7.64

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 1.89

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.48

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa | 5 ceki veri
beklentisi

5 Eyliil Persembe

A.B.D. 15:15 Agustos ayi 6zel sektor istihdam degisimi (bin kisi) 170 148 156
15:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (bin kisi) 215 215
16:45 Agustos ayi Markit PMI hizmetler - 50.9 50.9
17:00 Temmuz ay fabrika siparisleri (%) - 1.0 0.6
17:00 Temmuz ayr dayanikli mal siparisleri 2.1 2.1 2.1
17:00 Agustos ay ISM hizmetler endeksi 54.0 54.0 53.7

Almanya 09:00 Temmuz ayi fabrika siparisleri (aylik %) - -1.4 2.5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BoluUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



