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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: —
Giinlik
¢ DUn A.B.D. tahvil faizleri, beklentiden iyi gelen ISM imalat endeksinin ve Seviye deg'f;/r';
(J
kurumlarin yakld tahvil ihraglarinin etkisiyle yikseldi. Bugtin A.B.D."de dis USD/TRY 6.6701 0.57
ticaret dengesi, Euro Bélgesi'nde Agustos ayi PMI hizmetler ve Temmuz EUR/TRY 7.7263 0.25
ayi perakende satislar verileri agiklanacak. EURAUSD 1'158.1 _.0'3.6
Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Doviz: Bir gtin 6nceki kapanis 23.08 24.39
slaesinde bud " ‘ kend lard Gosterge Eurobond - Oca 2030 9.342
e Euro Bolgesi'nde bugiin acgiklanacak Temmuz ayr perakende satislarda MB O/N borclanma faizi (%) 16.25
artis yasanmasi, EUR Uzerinde iimli olumlu bir etki yaratabilir. Ancak MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.75
EUR/USD paritesindeki esas belirleyicinin A.B.D.'nin ticaret konusundaki MB O/N borg verme faizi (%) 19.25
. . o . . . MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 19.25
soylemi olacagini tekrarlayalim. Ticaret savaslari konusunun genislemesi
. . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
ve daha fazla olumsuz haber akisinin gelmesi halinde EUR/USD
paritesinde bir miktar asagi yon riskinin artabilecedi uyarisinda bulunalim.

EUR/USD paritesinin gin icinde agirlikli olarak 1.1530-1.1600 araliginda Giinlik YBY*
islem gérmesini bekliyoruz. USD/TRY kurunda ise simdilik 6.65 destegi Kapanis | Degisim = Degisim
e L . . . (%) (%)
glclu gérinuyor. 6.73-6.75 ise direng araligi olarak izlenebilir. BIST-100 93,189.27 077 1920
Hisse Senedi: BIST-30 114,571.22 -0.90 -19.38

BIST Bankacilik 98,925.65 -0.28 -42.28

e BIST-100 endeksinde 92,700, 92,200 ve 91,800 puan destek; 93,400, FTSE 100 EOD 7,457.86 -0.62 -2.99

93,800 ve 94,300 puan ise direng seviyeleri. XETRA DAX 12,210.21 -1.10 -5.48

Dow Jones 25,952.48 -0.05 4.49

Altin: S&P 500 2,896.72 -0.17 8.35

e Bu sabah US$ 1,192 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,189 ve US$ Altin 1,191.00 078 858
* Yilbasindan bu yana

1,185 destek, US$ 1,195 ve US$ 1,199 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Euro Bolgesi 11:00 Agustos ayi PMI hizmetler 54.4 - 54.4
12:00 Temmuz ayi perakende satislar (aylik %/YY %) 0.3/1.7 -/- 0.3/1.2

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Dun A.B.D.'de agiklanan Agustos ayr ISM imalat endeksi 58.1'den 61.3'e cikarak 2004 yilinin Mayis ayindan beri gorilen en ylksek
seviyesine ulastl. 57.6 olan piyasanin ortalama beklentisinin oldukga Uzerinde gelen endeks, A.B.D. Baskani Trump'in korumaci
politikalarindan sirketler endise duysa da, talebin gi¢lu kalmaya devam ettigini gosterdi.

A.B.D. tahvil faizleri, beklentiden iyi gelen ISM imalat endeksinin ve kurumlarin yikld tahvil ihraclarninin etkisiyle yikseldi.
A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi diin %2.8530'dan %2.9020'ye yukselirken, bu sabah da ayni seviyede bulunuyor.
Bugiin A.B.D."de dis ticaret dengesi, Euro Bolgesi'nde Agustos ayi PMI hizmetler ve Temmuz ayi perakende satislar verileri agiklanacak.

Yurt icinde 10 yllik tahvilin bilesik faizi diin %21 seviyesinin altinda gtint tamamladi, ancak bu seviyeden fazla uzaklasamadi. 13
Eylul'deki TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda faiz artinmi beklenirken, faiz artinm miktarina dair belirsizlik, yatinmeilarin toplanti
oncesinde temkinli kalmay tercih etmelerine neden olabilir.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1565, USD/TRY kuru 6.7000, sepet ise 7.2350 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Euro Bdlgesi'nde bugln agiklanacak Temmuz ayi perakende satislarda artis yasanmasi, EUR Gzerinde iimli olumlu bir etki yaratabilir.
Ancak EUR/USD paritesindeki esas belirleyicinin A.B.D.'nin ticaret konusundaki séylemi olacagini tekrarlayalim.

Bilindigi Uzere Cin'den ithal US$ 50 milyar tutarindaki trtine ek gimrik vergisi getiren A.B.D., US$ 200 milyar tutarindaki trtine daha
gumrik vergisi getirmeye hazirlaniyor. ABD Baskani Trump, yeni gmriik vergisi tasarisi hakkinda kamuoyu géris bildirme suresinin
Persembe guind dolmasinin hemen ardindan vergileri devreye almaya hazir oldugunu belirtmisti.

Ticaret savaslari konusunun genislemesi ve daha fazla olumsuz haber akisinin gelmesi halinde EUR/USD paritesinde bir miktar asagi
yon riskinin artabilecedi uyarisinda bulunalim. EUR/USD paritesinin giin iginde agirlikli olarak 1.1530-1.1600 araliginda islem gérmesini
bekliyoruz. USD/TRY kurunda ise simdilik 6.65 destedi guclu gériintyor. 6.73-6.75 ise direng araligi olarak izlenebilir.

USDTRY igin Destek: 6.6500-6.6000-6.5500  Direng: 6.7300-6.7500-6.7900

EURUSD icin Destek: 1.1560-1.1540-1.1525 Direng: 1.1610-1.1630-1.1670

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

DUn %0.77 azalarak 93,189.27 puandan gind tamamlayan BIST-100 endeksinde 92,700, 92,200 ve 91,800 puan destek; 93,400,
93,800 ve 94,300 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,192 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,189 ve US$ 1,185 destek, US$ 1,195 ve US$ 1,199 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini P“J“?‘! Onceki veri
beklentisi

5 Eyliil Carsamba

A.B.D. 15:30 Temmuz ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -48 -46.95 -46.35
23:00 Fed'den Kashkari'nin konusmasi

Euro Bolgesi 11:00 Agustos ayi PMI hizmetler 54.4 - 54.4
12:00 Temmuz ayi perakende satislar (aylik %/YY %) 0.3/1.7 -/- 0.3/1.2

ingiltere 11:30 Agustos ayi PMI hizmetler 54.2 - 53.5

Kanada 17:00 Kanada Merkez Bankasi faiz karari (%) 1.5 1.5 1.5

6 Eyliil Persembe

A.B.D. 15:15 Agustos ayl ADP istihdam degisimi (000 kisi) 185 190.5 219
17:00 Agustos ayi ISM hizmetler 57.2 56.8 55.7
17:00 Temmuz ayi dayanikli mal siparisleri (aylik %) - - -1.7

Almanya 09:00 Temmuz ayi yeni siparigler (aylik %/YY %) 3.0/3.0 -/- -4.0/-0.8

7 Eyliil Cuma

A.B.D. 15:30 Agustos ayl tarim disi istihdam degisimi (000 kisi) 210 192 157
15:30 Agustos ay issizlik orani (%) 3.8 3.8 3.9
15:30 Agustos ayi ortalama saatlik Gcretler artisi (aylik/YY %) 0.3/2.8 0.3/- 0.3/2.7
- Fed'den Rosegren'in (15:30) ve Mester'in (16:00) konusmalari

Euro Bolgesi 12:00 2. ceyrek GSYH buytmesi (CC %/YY %) 0.4/2.2 - 0.4/2.2

Almanya 09:00 Temmuz ayi dis ticaret dengesi (€ milyar) 20.2 - 21.8
09:00 Temmuz ayi sanayi Uretimi (aylik %) 1.5/4.0 - -0.9

italya - Moody's, italya’nin kredi notunu agiklayacak.

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



