Tahvil:

e Yurt iginde agiklanacak Agustos ayr TUFE gerceklesmesi, sabah
saatlerinde tahvil faizlerini etkileyebilir.

e Hafta yapacadi Eylul
toplantisinda bilangonun daraltilmasi kararinin ¢ikip ¢ikmayacadr ve

boyunca Fed yetkililerinin konusmalar,
halen Aralik'ta faiz artinmina sicak bakip bakmadiklari agisindan takip
edilecek. Haftanin en 6nemli glindem maddesi ise Persembe guinki ECB
toplantisi olacak. ECB Baskani Draghi'nin, EUR'nun son dénemdeki deger

kazanimina iliskin dederlendirmeleri merak ediliyor.

Ddviz:

e Bugln 1.1850 destedinin Uzerinde kalmasini bekledigimiz EUR/USD
paritesinin 1.1935 direncinde zorlanabilecegini dustniyoruz.

o Gelismekte olan tlke para birimlerine ilginin devam etmesi ve USD/TRY
kurunun 3.44 seviyesinin altinda kapanislar gergeklestirmesi durumunda
yakin dénemde 3.40 ana destedinin test edilme riskinin artabilecedini

disinuyoruz.
Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 109,500, 109,000 ve 108,600 puan destek; 110,500
ve 111,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Din altinin ons fiyati US$ 1,339 seviyesini test ederek yaklasik 13 ayin en
yuksek seviyesini gérdd. Ana direncin US$ 1,375 oldugunu soyleyebiliriz.
2016'da Brexit sonrasinda bu seviyenin gérildigund hatirlatalim.

o Bugiiniin Giindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedigim
USD/TRY 3.4338 0.19
EUR/TRY 4.0843 0.49
EUR/USD 1.1895 0.32
Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 11.26 11.59
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.066
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.01

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim

(%) (%)
BIST-100 110,010.49 -0.37 40.79
BIST-30 135,426.64 -0.43 41.81
BIST Bankacilik | 183,433.89 -0.82 41.59
FTSE 100 EOD 7,611.47 -0.36 3.76
XETRA DAX 12,102.21 -0.33 5.41
Altin 1,334.30 0.73 15.88

* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

Turkiye 10:00 Adustos ay TUFE artisi (aylik %/YY %)

A.B.D. 17:00 Temmuz ayi dayanikli mal siparigleri (aylik %/YY %)
Euro Bolgesi 12:00 2. geyrek GSYH buyumesi (CC %/YY %)

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji B6liimii - Pinar Uslu

MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
0.15/- 0.15/9.79

-6.8 -6.8 -6.8

0.6/2.2 -/- 0.6/2.2

YY:Yildanyilla  CC: Ceyrekten ceyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Cuma gind A.B.D."de agiklanan Agustos ayi tarim disi istihdam artisi 156 bin kisi ile 180 bin kisi olan piyasanin ortalama beklentisinin
altinda gerceklesti. issizlik orani da %#4.4 ile %4.3 olan ortalama beklentinin Gzerindeydi. Ortalama saatlik Geretlerdeki aylik artis da
%0.1 ile %0.2 olan ortalama beklentinin altinda kald.

AB.D. ekonomisi tam istihdama yaklasirken, is kazanimlarinin yavasliyor olmasi aslinda mantikli ve Fed icin de tedirginlik verici dedil.
Ancak her ne kadar 6numdizdeki aylarda Ucretlerdeki buytmenin artmasi beklense de, enflasyonun yakin dénemde ivme
kazanamayacagr disiincesiyle Eylil toplantisinda bazi Fed yetkililerinin faiz artinm tahminlerinde asagr yénde revizyona gittigi
gorilebilir.

Cuma gUnu iyi gelen Agustos ayi ISM verisi sonrasinda A.B.D. tahvil faizleri ytkselmisti. Din A.B.D. piyasalari tatil nedeniyle kapaliydi.
Cuma ginl %2.1570'ten kapanan A.B.D.’nin 10 yilik tahvil faizi, bu sabah %2.1430 seviyesinde bulunuyor. Faiz diststinde, Kuzey
Kore gerginliginin A.B.D. tahvillerinin glvenilir iman 6zelligini 6ne ¢ikarmasi nedeniyle alicili olmasi etkili.

Yurt icinde agiklanacak Agustos ayi TUFE gerceklesmesi, sabah saatlerinde tahvil faizlerini etkileyebilir.

Hafta boyunca Fed yetkililerinin yapacad konusmalar, Eylil toplantisinda bilangonun daraltilmasi kararinin ¢ikip glkmayacagi ve halen
Aralik'ta faiz artinrmina sicak bakip bakmadiklari agisindan takip edilecek. A.B.D."de aciklanan son veriler dikkate alindiginda,
yetkililerden daha temkinli cimleler duymak sasirtici olmamali.

Haftanin en 6nemli gindem maddesi ise Persembe gtinkii ECB toplantisi olacak. ECB Baskani Draghi'nin, EUR'nun son dénemdeki
deger kazanimina iliskin degerlendirmeleri merak ediliyor.

@ Déviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1896, USD/TRY kuru 3.4340, sepet ise 3.7595 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

Kuzey Kore ile iliskili olarak artan jeopolitik risk algisi, USD'nin guvenilir - [Nt o 01/09/2017 04/09/2017 degisim (%)
liman olarak gorulen CHF'ye ve JPY'ye karsi deger kaybetmesine neden

EUR/USD
UsSD/IPY

oldu. Kuzey Kore gerginligi artmadigi strece USD/IPY paritesinin bugln

109.1 seviyesinden destek bulacagini disinuyoruz.
GBP/USD

Bugiin 1.1850 desteginin Uzerinde kalmasini bekledigimiz EUR/USD  [SEIZARSS

paritesinin 1.1935 direncinde zorlanabilecedini diistintyoruz. USD/ZAR
USD/RUB
Kaynak: Reuters

D eh s

Gelismekte olan Ulke para birimlerine ilginin devam etmesi ve USD/TRY
kurunun 3.44 seviyesinin altinda kapanislar gerceklestirmesi durumunda
yakin ddnemde 3.40 ana desteginin test edilme riskinin artabilecegini distnldyoruz.

USDTRY igin Destek: 3.4275-3.4200-3.4120  Direng: 3.4385-3.4450-3.4480

EURUSD icin Destek: 1.1850-1.1830-1.1790  Direng¢: 1.1935-1.1980-1.2030

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOris:

Bayram tatili dncesinde 110 bin puandan kapanan BIST-100 endeksi, Kuzey Kore tedirginliginin de etkisiyle diin deder kaybeden
kuresel borsalari takip ederek bu sabah giine dususle baslayabilir. BIST-100 endeksinde 109,500, 109,000 ve 108,600 puan destek;
110,500 ve 111,000 puan ise direng seviyeleri.

Kuzey Kore'nin hafta sonu gergeklestirdigi nikleer bomba testinin ardindan artan jeopolitik risk algisi, altina olan talebi artirdi. Kuzey
Kore'nin fluze denemelerine devam edebilecedi yénindeki tedirginligin yani sira USD'nin nispeten zayif gérinimu de altin
fiyatlarindaki ytkseliste pay sahibi. Dtn altinin ons fiyati US$ 1,339 seviyesini test ederek yaklasik 13 ayin en yuksek seviyesini gérdu.
Bu sabah altinin ons fiyati US$ 1,335 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda ana direncin US$ 1,375 oldugunu séyleyebiliriz.
Gecen sene ingiltere’nin Brexit karari almasi sonrasinda altinin ons fiyatinin US$ 1,375 seviyesine kadar ydkseldigini hatirlataim.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Pigqsq Onceki veri
beklentisi

5 Eylul Sali

Turkiye 10:00 Agustos ayl TUFE artisi (aylik %/YY %) - 0.15/- 0.15/9.79

A.B.D. 14:30 Fed’den Brainard’in konusmasi
17:00 Temmuz ayi dayanikli mal siparisleri verisi (aylik %/YY %) -6.8 -6.8 -6.8
20:10 Fed’den Kashkari'nin konugsmasi

Euro Bélgesi 11:00 Agdustos ayl Markit PMI hizmetler 54.9 - 54.9
12:00 Temmuz ay! perakende satislar (aylik %/YY %) 0.3/2.6 -/- 0.5/3.1
12:00 2. gceyrek GSYH buytmesi (CC %/YY %) 0.6/2.2 -/- 0.6/2.2

6 Eylul Carsamba

A.B.D. 15:30 Temmuz ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -44 -44.4 -43.642
17:00 Agdustos ay1 ISM hizmetler 55 55 53.9
21:00 Fed, Bej Kitap’i yayimlayacak.

Kanada 17:00 Kanada Merkez Bankasi faiz karari (%) - 0.75 0.75

7 Eylil Persembe

A.B.D. 19:15 Fed’den Mester’in konusmasi

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0 0 0
14:45 ECB Varlik Alim Programi Hedefi (€ milyar) 60 60 60

Almanya 09:00 Temmuz ayi sanayi Uretimi (%) 1.5 - -1.1

8 Eyliil Cuma

Turkiye 10:00 Temmuz ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) -/- -/- -0.44/3.41

A.B.D. 15:45 Fed’den Harker'in konugmasi

ingiltere 11:30 Temmuz ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) -0.2 - 0.5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yanittici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

