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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: i
Giinliik
e A.B.D.de 10 yillik tahvil faizi diin %3.2320 ile 2011 yilinin Mayis ayindan Seviye deg'f;/r';
(J

beri en yuksek seviyesine ¢ikti. Nedenlerine yazimizda degindik. Bugtin USD/TRY 6.1568 1.85
A.B.D. istihdam verilerinin piyasanin ortalama beklentisinden olumlu EUR/TRY 7.1108 2.48
yonde sapmasi durumunda A.B.D. tahvil faizlerindeki ytkselis strebilir. EURAUSD 1'151.‘7’ .0'3.2
Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Doviz: Bir glin 6nceki kapanig 25.10 26.38

d flerin Ui gel . hvil faizlerindeki wiikseli DU Gosterge Eurobond - Oca 2030 8.218

e AB.D.de verilerin iyi gelmesi ve tahvil faizlerindeki yukselis, USD'yi MB O/N borclanma faizi (%) 2250
desteklerken, gelismekte olan tlke para birimleri Gzerinde baski yaratti. MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
EUR/USD paritesinde 1.15'i kritik seviye olarak sdyleyebiliriz. A.B.D.'de MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00

istihdam verilerinin glgld ve piyasanin ortalama beklentisinden olumlu
L . . . o Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
yoénde sapmasi halinde EUR/USD paritesinde 1.1450 seviyesi glindeme

gelebilir. Gn icinde USD/TRY kurunun agirlikli olarak yurt disi gelismelere
bagli hareket etmesi beklenebilir. A.B.D. verileri agiklanana kadar kurda

6.20 direnci glglu olabilir.
Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 94,000, 93,500 ve 92,900 puan destek; 94,900,
95,500 ve 96,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Altinin ons fiyatinda US$ 1,195 ve US$ 1,190 destek, US$ 1,201 ve US$
1,208 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Eylul ayi tarm disi istihdam (bin kisi) 160 185 201
15:30 Eyldl ayi issizlik orani (%) 3.8 3.8 39
15:30 Eylul ayr ort. saatlik Geretlerdeki artis (aylik %/YY %) 0.3/2.8 0.3/3.8 0.4/2.9

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:
A.B.D."de 10 yillik tahvil faizi din %3.2320 ile 2011 yilinin Mayis ayindan beri en ylksek seviyesine giktl.
A.B.D. tahvil faizinin yukselisinde;

- A.B.D.'de ISM hizmetler endeksinin son 21 yilin en ytksek seviyesine ¢ikmasi,

- Fed Baskani Powell'in, Fed'in dikkate deger derecede olumlu olan A.B.D. ekonomisinin biyimeye devam etmesiyle faiz
oranlarini tahmini "nétr oranin” Gzerine yukseltebilecedini sdylemesi,

- Eylul'de 6zel sektor istihdam artiginin 230 bin kisi ile 184 bin kisi olan ortalama beklentinin tGzerinde gelmesi ve

- Bugiin agiklanacak resmi istihdam verilerine iliskin olumlu beklentiler

etkiliydi.
Ayrica faizde 6nemli seviyelerin asilmasi teknik satislari da beraberinde getirdi.
A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi ile Almanya’nin 10 yillik tahvil faizi arasindaki fark diin 268 baz puan ile en yiksek seviyesine cikti.

Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %3.21 seviyesinde bulunuyor. Gindin éne gikan gelismesi 6gleden sonra A.B.D.'de agiklanacak
istihdam verileri olacak. Gergeklesmenin piyasanin ortalama beklentisinden olumlu yénde sapmasi durumunda A.B.D. tahvil
faizlerinde yukselis gorebiliriz.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1503, USD/TRY kuru 6.1800, sepet ise 6.6430 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

A.B.D.'de verilerin iyi gelmesi ve tahvil faizlerindeki ytkselis, USD'yi desteklerken, gelismekte olan tlke para birimleri Gzerinde baski
yaratti. Bugiin A.B.D.'de agiklanacak istihdam verileri ncesinde USD'nin beklemeye gectigi sdylenebilir.

EUR/USD paritesinde 1.15' kritik seviye olarak soyleyebiliriz. istihdam verilerinin giigli ve piyasanin ortalama beklentisinden olumlu
yonde sapmasi halinde EUR/USD paritesinde 1.1450 seviyesi glindeme gelebilir.

Yurt icinde beklentinin tzerinde gelen enflasyon verileri, A.B.D. verilerinin gUglt gelmesi, Fed Baskani Powell'in agiklamalari, A.B.D.
tahvil faizlerindeki ve petrol fiyatlarindaki ytkselis, dtin USD/TRY kurunun guinicin 6.23 seviyesine yukselmesine neden oldu. Gin iginde
kurun agirlikli olarak yurt disi gelismelere bagli hareket etmesi beklenebilir. A.B.D. verileri agiklanana kadar 6.20 direnci gucla olabilir.

USDTRY icin Destek: 6.1570-6.1330-6.1100  Direng: 6.2000-6.2300-6.2500

EURUSD igin Destek: 1.1480-1.1460-1.1440 Direng: 1.1545-1.1580-1.1610

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOris:

Dun yaklasik %2.8 deger kaybeden BIST-100 endeksinde 94,000, 93,500 ve 92,900 puan destek; 94,900, 95,500 ve 96,000 puan ise
direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



USD'nin deger kazanmasina bagli olarak baski altindaki altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,199 seviyesinde. Altinin ons fiyatinda US$
1,195 ve US$ 1,190 destek, US$ 1,201 ve US$ 1,208 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§u_ Onceki veri
beklentisi
5 Ekim Cuma
A.B.D. 15:30 Eylul ayr tanm disi istihdam (bin kisi) 160 185 201
15:30 Eyldl ay! issizlik orani (%) 3.8 3.8 3.9
15:30 Eylul ayr ortalama saatlik Geretlerdeki artis (aylik %/YY %) 0.3/2.8 0.3/3.8 0.4/2.9
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



