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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: i
Giinliik
e ABD.de kisa vadeli ve uzun vadeli tahvil faizleri arasindaki fark Seviye deg'f;/r';
0
daralmaya devam ederken, getiri egrisinin dizlesiyor olmasi, A.B.D. USD/TRY 5.3783 2.61
ekonomisinin yavaslayacagina iliskin endiseleri yansitiyor. EUR/TRY 6.1098 2.52
e Yurt icinde bugun tahvil faizleri Gzerinde, ytikselen USD/TRY kuruna bagli EUR/USD 1'134.4 _.0'0.7
baski hissedilebilir Yurt ici gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
[ .

askihissedre Bir gin &nceki kapanig 19.08 20.24

Déviz: Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.863
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
e AB.D.'de eski Baskan Bush'in vefati nedeniyle ilan edilen ulusal yas MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
ylzinden bugiin AB.D. tahvil ve hisse senedi piyasalarinda islem MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00

yapilmayacak. EUR/USD paritesinin gin iginde 1.13 seviyesinden destek

) K k: Reuters, Bl berg, TCMB
bulacagini distintyoruz. Ilk direng olarak ise 1.1360' sdyleyebiliriz. aunoie Reuters, Sloomberg

¢ TCMB'nin tahmin edilenden daha 6nce faiz indirimine gidebilecegine dair

- . .. . ) N Giinliik YBY*
bazi distincelerin ve kiresel satis baskisinin da etkisiyle TL'de deger kaybi Kapanis | Degisim| Degisim
gorulyor. USD/TRY kurunun 5.40 seviyesinin Uzerinde tutunmasi halinde (%) (%)
5.50 direnci ¢ne ¢ikabilir. Destek olarak ise 5.40-5.37 araligini izliyoruz. BIST-100" 93,880.49 115 -18.60
Bugin TCMB, 2019 Yili Para ve Kur Politikasi’ni yayimlayacak. BIST-30 117,174.69 1.3 71755

BIST Bankacilik | 120,203.49 -2.16 -29.86

Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 7,022.76 -0.56 -8.65
XETRA DAX 11,335.32 -1.14 -12.25

e BIST-100 endeksinde 93,300, 92,700 ve 92,400 puan destek; 94,300, Dow Jones 25,027.07 -3.10 0.76
95,000 ve 95,550 puan ise direng seviyeleri. S&P 500 2,700.06 -3.24 0.99
Altin 1,238.16 0.58 -4.96

Altin: *Yilbasindan bu yana

L . **Fiyat/Kazang orani 6.83, 2017 sonu degeri 9.17.
e Bu sabah US$ 1,235 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,230 ve US$ Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.96, 2017 sonu

1,226 destek, US$ 1,240 ve US$ 1,243 ise direng seviyeleri. dederi 1.36 (Detaylan sayfa 3'te gériilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

A.B.D. - Eski Baskan Bush'un vefati nedeniyle ulusal yas ilani edildigi icin bugtnku A.B.D. verileri yarin yayimlanacak.
Diger giindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D."de kisa vadeli ve uzun vadeli tahvil faizleri arasindaki fark daralmaya devam ederken, getiri egrisinin dtzlesiyor olmasi, A.B.D.
ekonomisinin yavaslayacagina iliskin endiseleri yansitiyor. A.B.D."de 5 yillik tahvil faizi de son iki gindir 2 yillik ve 3 yillik tahvil
faizlerinin altinda (2007 yilindan beri ilk kez). 3 yillik - 5 yillik tahvil getiri farkinin eksiye dénmesi, Fed'in sikilasma déngustndn sonuna
yaklastigr algisina yol agmakta. 2008 yili basindan beri ilk kez 2 yillik tahvil faizi de 3 yillik tahvil faizinin altina indi.

A.B.D. getiri egrisinin en ¢ok izlenen tarafi olan 2 yillik ve 10 yillik tahvil getiri farki da 11 baz puan ile 2007 yilindan bu yana en dusik
seviyeye geldi.

2 yillik ve 10 yillik tahvillerin getiri farki bir resesyon gostergesi olarak 6ncti veriler arasinda izlenmekte. Son 50 yildir 10 yillik tahvilin
faizi ne zaman 2 yillik tahvilin faizinin altina inse A.B.D. ekonomisinde daralma yasandidi biliniyor. Ancak henlz bu olasiliktan séz
etmek igin erken denilebilir. Bu durumu daha cok ekonomide yavaslama beklentisinin artmasi seklinde yorumlamak daha dogru
olabilir.

Yurt iginde bugiin tahvil faizleri tzerinde ytkselen USD/TRY kuruna bagli baski hissedilebilir.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1329, USD/TRY kuru 5.4100, sepet ise 5.7750 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

A.B.D. ekonomisinin blylme gérinimdine dair endiseler USD'nin biyuk para birimleri karsisinda baski altinda kalmasina neden
oluyor.

A.B.D.'de eski Baskan Bush'in vefati nedeniyle ilan edilen ulusal yas ytiziinden bugtin A.B.D. tahvil ve hisse senedi piyasalarinda islem
yapilmayacak. Fed Baskani Powell'in bugtin yapacadi sunum ertelendi. Bej Kitap disinda A.B.D."de bugln aciklanacak veriler yarina
ertelendi. EUR/USD paritesinin giin iginde 1.13 seviyesinden destek bulacagini distiniiyoruz. ilk direng olarak ise 1.1360'1 séyleyebiliriz.

TCMB'nin tahmin edilenden daha énce faiz indirimine gidebilecegine dair bazi dlstincelerin ve kiresel satis baskisinin da etkisiyle TL'de
deger kaybi géraltyor. USD/TRY kurunun 5.40 seviyesinin Gzerinde tutunmasi halinde 5.50 direnci 6ne ¢ikabilir. Destek olarak ise 5.40-
5.37 araligini izliyoruz.

Bugtin TCMB, 2019 Yili Para ve Kur Politikasi’ni yayimlayacak.
USDTRY igin Destek: 5.4000-5.3700-5.3500  Direng: 5.4500-5.4700-5.5000

EURUSD icin Destek: 1.1315-1.1280-1.1265 Direng: 1.1360-1.1390-1.1425

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:

%1.15'lik deger kaybiyla diind 93,880.49 puandan kapatan BIST-100 endeksinde 93,300, 92,700 ve 92,400 puan destek; 94,300, 95,000
ve 95,550 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,235 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,230 ve US$ 1,226 destek, US$ 1,240 ve US$ 1,243 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2015 2016 2017 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(04/12/2018)

Fiyat/Kazang (%) 9.66 9.27 9.17 9.96 6.83
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.12 1.10 1.36 1.29 0.96

Kar Marji (%) 9.60 9.77 11.38 9.97 9.72
Aktif Karlilik (%) 1.97 1.96 2.39 2.18 2.11

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.73 12.71 15.44 13.81 14.57
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

5 Aralik Carsamba

A.B.D. | | Eski Baskan Bush'un vefati nedeniyle ulusal yas ilani edildigi icin bugtinkt A.B.D. verileri yarin yayimlanacak.

6 Aralik Persembe

A.B.D. 16:15 Kasim ayi ADP istihdam degisimi (bin kisi) 195 195 227
16:30 Ekim ay dis ticaret dengesi (US milyar) -55.0 -55.0 -54.0
16:30 issizlik maasi basvurulan (bin kisi) 225 234
17:45 Kasim ayi Markit US PMI hizmetler 54.4 54.4
18:00 Ekim ayi fabika siparisleri -2.0 0.7
18:00 Ekim ayi dayanikli mal siparisleri - -2.4 4.4

7 Aralik Cuma

A.B.D. 16:30 Kasim ayi tarim disi istihdam dedisimi (bin kisi) 200 198 250
16:30 Kasim ayi issizlik orani 3.7 3.7 3.7
16:30 Kasim ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.3/3.1 0.3/3.1 0.2/3.1
18:00 Michigan Universitesi Glven Endeksi 96 97 97.5

Almanya 10:00 Ekim ayi sanayi Gretimi (aylik %/YY %) 0.5/2.5 -/- 0.2/0.8

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



