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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Giinliik
e DUn agiklanan yillik TUFE artiginin beklentinin Gzerinde gelmesi, TCMB'nin Seviye deg'f",/:;

faiz artinmina gidecedi yonundeki dustnceleri  guglendirirken, USD/TRY 3.8725 -1.02

Cumhurbaskani Erdogan’in sermaye hareketlerinin sinirlandinimasiyla EUR/TRY 4.5971 122

ilgili bir talimatinin olmadigini séylemesi de olumlu karsilandi. TRY deger EUR/USD 1'186,4 _,0'2_1

k ken, tahvil faizlerinde sinirli da olsa gerileme gozlendi. 10 yillik Yurt igi gosterge tahvil (2 y1, %) astt Blestk

azanirken, tahvil faizleri mirli geri gozlendi. yill Bir i 6nceki kapans 12.88 1335
tahvilin bilesik faizi %12.08 ile 2 Kasim'dan beri en dustk kapanisini Gosterge Eurobond - Oca 2030 5537
gerceklestirdi. %12 seviyesinin kritik esik oldugunu soyleyebiliriz. MB O/N borclanma faizi (%) 7.25

MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
Déviz: MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.25
e Gunicinde TCMB tarafindan yayimlanacak “2018 Yili Para ve Kur Politikas!” Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
metni, verecedi mesajlar agisindan énemli olabilir. USD/TRY kurunda
destek olarak 3.8560-3.8500 araligini gosterebiliriz.
e Bugiin Euro Bolgesi'nde 6gle saatinde PMI hizmetler verisi agiklanacak.
A.B.D."de ise ISM hizmetler verisi &ne ¢ikiyor. EUR/USD paritesinde 1.1840 Guﬂll.’k vBY”
Kapanis Degisim | Degisim
destegi simdilik guclt gérintyor. 1.1890 ise ilk direng seviyesi. (%) (%)

A . BIST-100 105,214.87 1.60 34.65
Hisse Senedi: BIST-30 129,298.10 1.62 35.39
o BIST-100 endeksinde 104,800, 104,300 ve 103,600 puan destek; 105,600, BIST Bankacilik | 154,336.32 230] 1913

106,500 ve 106,900 puan ise direnc seviyeleri FTSE 100 EOD 7,338.97 0.53 2.7

O Ve SUB,SUL pudn I5€ AIrent sevigeter. XETRA DAX 13,058.55 153 13.74

Altin: Dow Jones 24,290.05 0.24 22.91

S&P 500 2,639.44 -0.11 17.89

e Bu sabah US$ 1,275 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,272 ve 200 Altin 1,275.91 -0.33 10.81
gunluk basit hareketli ortalamanin bulundugu US$ 1,267 seviyeleri * Yilbasindan bu yana

destek; US$ 1,280 ve US$ 1,285 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini
Turkiye - TCMB, “2018 Yili Para ve Kur Politikas1” metnini yayimlayacak.

A.B.D. 18:00 Kasim ayi ISM hizmetler 58.5
Euro Bolgesi 12:00 Kasim ay1 Markit PMI hizmetler 56.2

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Dun yurt iginde agiklanan yilik TUFE artisinin %11.90'dan %12.98'e
yukselmesi, 14 Aralik'taki toplantisinda TCMB'nin faiz artinmina gidecedi
yonundeki beklentileri guclendirirken, TRY deger kazandi ve tahvil
faizlerinde sinirli da olsa gerileme gozlendi. Cumhurbaskani Erdogan’in
sermaye hareketlerinin sinirlandirnimasiyla ilgili bir talimatinin olmadigini
soylemesi de olumlu karsilandi.

DUn yurt icinde 10 yillik tahvilin bilesik faizi %12.08 ile 2 Kasim'dan beri

01/12/2017 04/12/2017 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gésterge

10 yillik gésterge

10-2 yil getiri farki

TR Eurobond ($)  01/12/2017 04/12/2017 degisim (US$)

2025

peps

2030
2041

en dusuk kapanisini gergeklestirdi. %12 seviyesinin kritik esik oldugunu
soyleyebiliriz.

01/12/2017 04/12/2017 dedisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yil getiri farki

Dun AB.D. tahvil faizleri gun icinde gerilemesine karsin A.B.D.

J =553

Senatosu’'nda hafta sonu onaylanan vergi yasa tasarisinin etkisiyle Cuma
gunlne godre daha yukarida kapatti.
CDS (5 yillik USD)
Tarkiye

. . o . . 01/12/2017 04/12/2017 degisim (bps)
Senato'dan gecen vergi tasarisi ile Temsilciler Meclisi'nden gecen vergi

tasarisini uyumlu hale getirebilmek icin gérismelerin muhtemelen bu Giney Afrika

hafta baslayacagi dustinaliyor. Ancak A.B.D. tahvil faizlerinin daha fazla Rusua

yikselmesinin 6ntne gegen konunun ise, Beyaz Saray eski Ulusal

eJee

Brezilya

Guvenlik Danigmani Flynn'in, mahkemede Ruslarla temas kurmasini kqynak: Reuters
Trump'in istedigini sdylemeye hazir olduguna iliskin haberler oldugu

soylenebilir.

Diin %2.3630'dan %2.3720'ye yukselen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %2.39 seviyesinde bulunuyor. A.B.D.'de tahvil faizleri
agisindan bugtin agiklanacak ISM hizmetler izlenecek.

@ Déviz Piyasast

e Busabah EUR/USD paritesi 1.1865, USD/TRY kuru 3.8705, sepet ise 4.2320 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Yurt iginde TUFE gergeklesmesinin piyasanin ortalama beklentisinin oldukca
TCMB'nin  faiz
glglendirince TRY deder kazandi. Cumhurbaskani Erdogan'in sermaye

Doviz kurlari

01/12/2017 04/12/2017 degisim (%)

Uzerinde gelmesi, artirmina gidecegi  dustncesini

EUR/USD
USD/JIPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

hareketlerinin sinirlandirlmasiyla ilgili bir talimatinin olmadigini séylemesi
TRY'deki deger kazanimini hizlandirdi. Enflasyon verisi éncesinde 3.92'lerde
olan USD/TRY kuru, gtiniin ilerleyen saatlerinde 3.86 seviyesine yaklasti.

GUn iginde TCMB tarafindan yayimlanacak “2018 Yili Para ve Kur Politikasi”

PEpEpEpEpr

metni verecedi mesajlar agisindan énemli olabilir.
USD/TRY kurunda destek olarak 3.8560-3.8500 araligini gdsterebiliriz.

Bugtin Euro Bolgesi'nde 6gle saatinde PMI hizmetler verisi agiklanacak. A.B.D.'de ise ISM hizmetler verisi 6ne ¢ikiyor. EUR/USD
paritesinde 1.1840 destedi simdilik gli¢ld gérindtyor. 1.1890 ise ilk direng seviyesi olarak sdylenebilir.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USDTRY igin Destek: 3.8560-3.8500-3.8420  Direng: 3.8790-3.8865-3.9050

EURUSD icin Destek: 1.1840-1.1810-1.1780  Direng: 1.1890-1.1930-1.1960

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

Beklentinin Gzerinde gerceklesen TUFE verilerinin, TCMB'den faiz artinmi 01/12/2017  04/12/2017 degisim
gelecegine yonelik beklentileri gliglendirmesi ve Cumhurbaskani Erdogan’in
sermaye hareketlerinin sinirlandinlmasiyla ilgili bir talimatinin olmadigini
soylemesi TRY'nin deger kazanip, tahvil faizlerinin sinirli da olsa gerilemesini
saglarken, BIST-100 endeksi de diin %1.6 artti. BIST-100 endeksinde 104,800,
104,300 ve 103,600 puan destek; 105,600, 106,500 ve 106,900 puan ise
direng seviyeleri.

Altinin ons fiyati nispeten dar bant araligina sikismis gértntyor. A.B.D.

Kaynak: Reuters

Senatosu’'nda vergi yasa tasarisinin gegmesinin ardindan USD'deki deger

kazanimina bagli olarak altinin ons fiyati geriledi. Ancak diger taraftan da Rusya'nin A.B.D. Buyukelgisi ile olan iligkisi hakkinda FBl'a
yalan séyledigini itiraf eden Beyaz Saray eski Ulusal Guvenlik Danismani Flynn'in, mahkemede Ruslarla temas kurmasini Trump'in
istedigini séylemeye hazir olduguna iliskin iliskin haberler ise tedirginligi artirarak altin fiyatinin en azindan simdilik daha da
gerilemesinin 6ntine gegiyor.

Altinin ons fiyati agisindan A.B.D."de Cuma gunU agiklanacak istihdam verileri de 6nem tasiyor. Bu sabah US$ 1,275 seviyesindeki
altinin ons fiyatinda US$ 1,272 ve 200 gunltk basit hareketli ortalamanin bulundugu US$ 1,267 seviyeleri destek; US$ 1,280 ve US$
1,285 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini > Onceki veri
beklentisi

5 Aralik Sali

A.B.D. 16:30 Ekim ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -43.0 -47.4 -43.5
18:00 Kasim ayi ISM hizmetler 58.5 59 60.1

Euro Bélgesi 12:00 Kasim ayi1 Markit PMI hizmetler 56.2 56.2 56.2
13:00 Ekim ayi perakende satislar (aylik %/YY %) -0.3/1.9 -0.7/1.6 0.7/3.7

6 Aralik Garsamba

A.B.D. 16:15 Kasim ayi ADP istihdam degisimi (bin kisi) 190 190 235

Almanya 10:00 Ekim ayi yeni siparisler (YY %) 8.9 - 9.5

Kanada 18:00 Kanada Merkez Bankasi faiz karari (%) 1 1 1

7 Aralik Persembe

A.B.D. 16:30 issizlik maasi basvurular (bin kisi) - 240 238

Euro Bolgesi 13:00 3. ceyrek GSYH buyimesi (CC %/YY %) 0.6/2.5 0.6/2.5 0.6/2.5

Almanya 10:00 Ekim ayi sanayi Uretimi (aylik %) 2.5 - -1.6

8 Aralik Cuma

Turkiye 10:00 Ekim ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) -/5.1 -/- 0.6/10.4

A.B.D. 16:30 Kasim ayi tarim digi istihdam degisimi (bin kisi) 220 199 261
16:30 Kasim ayi issizlik orani (%) 4.1 4.1 4.1
16:30 Ortalama saatlik Ucretler (aylik %/YY %) 0.3/2.7 0.3/2.7 0.0/2.4
18:00 Aralik ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 99 99 98.5

ingiltere 12:30 Ekim ayi sanayi uretimi (aylik %/YY %) -/- 0.0/3.5 0.7/3.5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji Blumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmisg olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirnm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

