Tahvil:

A.B.D.'nin resesyona girebilecedi ve Fed'in faiz indirimlerinde ge¢ kaldig
endiseleri nedeniyle A.B.D. tahvil faizleri sert sekilde geriledi. 2 - 10 yllik
tahvil faizleri arasindaki fark yaklasik 4 baz puanda. Swap piyasalarinda
bu yil Fed'den beklenen faiz indirim miktari 127 baz puana yukseldi.

Doviz:

MB toplantilari, A.B.D. ekonomisinde sert inis endiseleri ve Fed'den daha
agresif faiz indirimleri beklentileri, biyuk teknoloji sirket bilancolarindaki
hayal kirkligl, artan jeopolitik riskler... Bunlara bagli olarak piyasalarda
riskten kaginma hareketi gérdldrken, kiresel piyasalarda yaz aylarinin
“sicak” gegecedi belli. Buglin A.B.D.'de, Euro Bolgesi'nde ve ingiltere'de
PMI hizmetler verileri agiklanacak. A.B.D.'de ISM hizmetler aciklanacak ve
Fed'den Goolsbee konusacak. Euro Boélgesinde UFE  verileri
yayimlanacak. EUR/USD paritesinde 1.0883, 1.0863 ve 1.0849 seviyeleri
destek; 1.0927, 1.0948 ve 1.0980 seviyeleri de direng. Piyasanin
beklentisi yurt icinde Temmuz'da TUFE artisinin %3.1 oldugu yéniinde

Hisse Senedi:

BIST100 endeksinde, 10,416, 10,320 ve 10,263 seviyeleri destek; 10,582,
10,685 ve 10,772 seviyeleri direng olarak takip edilebilir. USD/TRY
kurunda 33.25, 33.20 ve 33.16 seviyeleri destek; 33.35, 33.40 ve 33.45
seviyeleri de direnc.

Emtia:

US$ 2,430 seviyesindeki ons altinda, US$ 2,422, US$ 2,412, US$ 2,401
seviyeleri destek; US$ 2,444, US$ 2,452, US$ 2,462 seviyeleri direnc.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

05.08.2024

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
. degisim
Seviye (%)
USD/TRY 33.1680 0.25
EUR/TRY 36.2231 1.41
EUR/USD 1.0908 1.08
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 47.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
MB O/N borg verme faizi (%) 53.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanig Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 10,473.47 -3.01 40.20
BIST-30 11,372.91 -3.45 41.79
BIST Bankacilik 14,508.53 -3.95 66.44
FTSE 100 EOD 8,174.71 -1.31 5.71
XETRA DAX 17,661.22 -2.33 5.43
Dow Jones 39,737.26 -1.51 5.43
S&P 500 5,346.56 -1.84 12.09
Altin 2,443.29 -0.09 18.46
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.82 (2023 sonu degeri 5.79).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.53 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylari sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TS)  Veri/gelisme ING tahmini
Tarkiye 10.00 Temmuz ayi TUFE (aylik %/YY %) 3.0/61.4
AB.D. 16.45 Temmuz ayi PMI hizmetler -

17.00 Temmuz ayi ISM hizmetler 52

Euro Bolgesi 11.00

Diger guindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirlmis.  YY: Yildan yila

Temmuz ayi PMI hizmetler -
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Piyasa beklentisi

3.1/61.95
56.0
51.0
51.9

Onceki veri
1.64/71.60
56.0
48.8
519
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Gegen hafta A.B.D. tahvil faizleri sert sekilde geriledi. Nedenleri...

® Carsamba aksami Fed'den gelen agiklamalarin, faiz indirimlerinin Eyldl'de baslayacagr goristind desteklemesi,
® Persembe glint A.B.D."de yayimlanan ISM imalat ve haftalik issizlik maasi basvurularinin zayif gelmesi,

® Cuma ginl A.B.D. istihdam verilerinin isglict piyasasinda sogumay isaret etmesi,
yumusak inis gérilmesi beklenen A.B.D. ekonomisinin sert inise dogru gittigine dair endise yaratti.

Buna bagli olarak, Fed'in faiz oranlarini dustrmede daha agresif davranmasi gerekebilecedi disiincesiyle Fed'den beklenen faiz
indirim miktari artti. Hisse senedi piyasasindaki satislardan dolayi riskten kacan yatirmcilarin gdvenilir liman 6ézelligi nedeniyle
tahvillere yonelmesi de tahvil faizlerindeki gerilemede pay sahibiydi. Gegen hafta A.B.D. tahvil faizleri geriledi, USD deger kaybetti,
ons altin fiyati yukseldi.

Gegen hafta A.B.D.'nin 2 yillik tahvil faizi %4.38'den %3.88'e, 10 yillik tahvil faizi de %4.19'dan %3.79'a indi. Bu sabah vadel
islemlerde A.B.D.'nin 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla %3.74 ve %3.71 seviyesinde bulunuyor. Tahvil getiri egrisi iginde Fed
faiz degisikliklerine daha hassas olan 2 yillik tahvil faizindeki gerileme daha belirgindi. 2 yillik ile 10 yilik tahvil faizleri arasindaki fark
gecgen hafta 19 baz puandan 9 baz puana geriledi, bu sabah ise yaklasik 3 baz puanda.

Swap piyasalarinda bu yil Fed'den beklenen faiz indirim miktari Carsamba giinku toplanti 6ncesinde 67 baz puan iken, bu sabah 127
baz puanda. FEDWATCH'a gére Eylll toplantisinda 49 baz puanlik faiz indirimi yapilacag éngdraliyor.

@ Déviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0912, USD/TRY kuru 33.3000, sepet ise 34.8240 seviyesinde bulunuyor.

Merkez bankalari toplantilari, A.B.D. ekonomisinde sert inis endiseleri ve Fed'den daha agresif faiz indirimleri beklentileri, btuytk
teknoloji sirket bilangolarindaki hayal kirikigi, artan jeopolitik riskler... Bunlara bagli olarak piyasalarda riskten kaginma hareketi
gordlarken, kiresel piyasalarda yaz aylarinin “sicak” gececedi belli.

Cuma gind beklentiden kot gelen A.B.D. istihdam verileri sonrasinda Fed'den daha fazla miktarda faiz indirimi gelecedi
dusunaltrken, USD deger kaybetti ve EUR/USD paritesi 1.0925'i test ederek 18 Temmuz'dan beri en ytksek seviyesini gordd.

Bugiin A.B.D.'de, Euro Bélgesi'nde ve ingiltere’de PMI hizmetler verileri agiklanacak. A.B.D.'de ISM hizmetler agiklanacak ve Fed'den
Goolsbee konusacak. Euro Bélgesi'nde UFE verileri yayimlanacak. EUR/USD paritesinde 1.0883, 1.0863 ve 1.0849 seviyeleri destek;
1.0927, 1.0948 ve 1.0980 seviyeleri de direnc.

Bugiin yurt icinde Temmuz ayr TUFE verileri yayimlanacak. Temmuz'da aylik enflasyonun, yénetilen/yénlendirilen fiyatlar ve
vergilerdeki ayarlamalarin yani sira islenmemis gida fiyatlarindaki arz yonlu faktoérlerin etkisiyle gegici olarak yikselmesi bekleniyor.
Piyasanin beklentisi aylik TUFE artisinin %3.1 oldugu yéniinde (yilik TUFE'nin %71.60'tan %61.95'e gerilemesi bekleniyor). Bu sabah
Tarkiye'nin USD cinsinden 5 yilik CDS primi 293 baz puanda (3 ayin en yuksek seviyesi). 8 Agustos'taki TCMB Enflasyon Raporu
onemli olacak. Daha dnce yil sonu TUFE 6ngériisti %38 olan TCMB'nin, varsayimlarindaki ve tahminlerindeki olasi degisiklikler ilgiyle
takip edilecek. USD/TRY kurunda 33.25, 33.20 ve 33.16 seviyeleri destek; 33.35, 33.40 ve 33.45 seviyeleri de direng.

USDTRY igin Destek: 33.2500-33.2000-33.1600  Direng: 33.3500-33.4000-33.4500

EURUSD icin Destek: 1.0883-1.0863-1.0849  Direng: 1.0927-1.0948-1.0980

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:

Cuma glnu A.B.D.'de hisse senedi endeksleri, zayif istihdam raporunun ardindan cip Ureticisi Intel'in hayal kirkligi yaratan
bilangosunun ve Amazon'un yavaslayan gevrimigi satis buyimesinin ardindan sert distd (S&P 500 -%1.84; Nasdaq -%?2.43). Bir
suredir yatirmcilarin odak noktasinda olan orta ve kuguk isletmeleri iceren Russell 2000 endeksindeki dusus %3.52 ile daha
belirgindi. Oynaklik (korku) endeksi olarak bilinen VIX endeksi, Cuma gtiniint ylkselerek 23.4 seviyesinden kapatti (2023 yilinin Mart
ayindan beri en yuksek seviye).

Bu sabah Nikkei endeksi %12.4 geriledi, A.B.D. hisse senedi vadelilerinde de sert dists devam ediyor.

Gegen hafta BIST100 endeksi %3.84 geriledi. BIST100 endeksinde, 10,416, 10,320 ve 10,263 seviyeleri destek; 10,582, 10,685 ve
10,772 seviyeleri direnc olarak takip edilebilir.

Ons altin fiyat Cuma gunu US$ 2,411-2,478 genis bant araliginda hareket etti. Fed'den énceden dusinulene gore daha agresif faiz
indirimleri olacadi beklentisi ve jeopolitik risk nedeniyle ons altin fiyati yikseldi. Bu sabah US$ 2,430 seviyesindeki altinin ons
fiyatinda US$ 2,422, US$ 2,412 ve US$ 2,401 seviyeleri destek; US$ 2,444, US$ 2,452 ve US$ 2,462 seviyeleri direng.

Bu sabah US$ 76.1 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 75.5 ve US$ 72.3 seviyeleri destek; US$ 77.9, US$ 79.6 seviyeleri direnc.

BIST-100 2020 2021 2022 2023 2 Agu
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.79 7.60
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.49
Kar Marjt (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 11.63
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 4.49
0Oz Sermaye Karliligi (%) 9.07 16.93 29.87 3221 20.48
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
5 Adustos Pazartesi
Tarkiye 10.00 Temmuz ay! TUFE (aylik %/YY %) 3.0/61.4 3.1/61.95 1.64/71.60
A.B.D. 15.30 Fed'den Goolsbee konusacak.
16.45 Temmuz ayi PMI hizmetler - 56.0 56.0
17.00 Temmuz ayr ISM hizmetler 52 51.0 48.8
Euro Bolgesi 11.00 Temmuz ayi PMI hizmetler - 51.9 51.9
12.00 Haziran ayr UFE (aylik %) - 0.5 -0.2
ingiltere 11.30 Temmuz ayi PMI hizmetler - 52.4 52.4

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji B6luma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatinm 6nerisi veya herhangi bir yatinim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turt sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

