Tahvil:

e Ticaret konulu endiseler ve daha zayif kuresel buytme ortamina bagl
belirsizlikler nedeniyle A.B.D. tahvil faizleri geriledi. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil
faizi bu sabah %1.7630 seviyesine kadar gerileyerek 2016 yilinin Kasim
ayindan beri en duslk seviyesini gordu. Gegen hafta 10 yillik tahvil
faizinde haftalik bazda 2012 yilindan beri en keskin dists kaydedilmisti.

Doviz:

e Yuan, Dolar karsisinda 7.0 seviyesini gorerek psikolojik esik seviyesini asti.
USD karsisinda guvenilir liman talebiyle JPY deger kazanirken, USD/IPY
paritesi gerileyerek 105.8 seviyesini test etti. EUR/USD paritesinde 1.1100
seviyesi ilk destek olarak 6ne cikiyor. 1.1145-1.1160 ise direng aralig..
Sabah saatlerinde TUFE verisinin etkilerinin hissedilebilecegi USD/TRY

ilk destek 5.5790

degerlendirdigimiz destek seviyesi 200 gunlik basit hareketli ortalamanin

kurunda seviyesinde. Ancak &nemli olarak

oldugu 5.5590 olmaya devam ediyor. 5.62 ise ilk direng olarak izlenebilir.
Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 99,450, 98,900 ve 98,530 puan destek; 100,000,
100,660 ve 101,100 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,458 seviyesini test ederek Mayis 2013
tarihinden beri en yuksek seviyesini gordu. Altinin ons fiyatinda US$ 1,450
ve US$ 1,445 destek; US$ 1,460 ve US$ 1,465 ise direng seviyeleri.

O Bugtiniin Glindemi

Gunluk Strateji Notu

05.08.2019

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige G

USD/TRY 5.5587 -0.77
EUR/TRY 6.1743 -0.57
EUR/USD 1.1107 0.22
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 18.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 19.75
MB O/N borg verme faizi (%) 21.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 19.63

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 99,679.44 -2.18 9.21
BIST-30 125,005.23 -2.38 9.32
BIST Bankacilik | 142,334.88 -1.98 20.89
FTSE 100 EOD 7,407.06 -2.34 10.09
XETRA DAX 11,872.44 -3.11 12.44
Dow Jones 26,485.01 -0.37 13.54
S&P 500 2,932.05 -0.73 16.96
Altin 1,440.46 -0.32 12.30
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.53, 2018 sonu degeri 6.35.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.99, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

Turkiye 10:00 Temmuz ayi TUFE (aylik %/YY %)

A.B.D. 16:45 Temmuz ayi Markit US PMI hizmetler
17:00 Temmuz ayi ISM hizmetler endeksi

Diger guindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji Béliimii - Pinar Uslu

MA: Mevsimsellikten arindirlmis.

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma gunu A.B.D."de agiklanan Temmuz ayi tarim disi istihdam artisi 164 bin kisi ile 165 bin kisi olan ortalama beklentiye paralel
gerceklesti. Issizlik orani %3.7 olarak degisim g6stermedi. Ortalama saatlik Ucretlerdeki aylik artis %0.3 ile %0.2 olan ortalama
beklentinin tzerinde geldi. Yillik artis da %3.2 ile %3.1 olan ortalama beklentinin Gzerindeydi.

Her ne kadar istihdam verileri beklentiyi karsilasa da, A.B.D. Baskani Trump'in bir giin énceki s6ylemlerinin istihdam verisini
golgelemesi bekleniyordu, nitekim 6yle de oldu. Trump, 1 Eylal'den itibaren Cin'den ithal US$ 300 milyar degerindeki tGrtine %10 ek
gumruk vergisi baslatabilecegini agiklamis ve ticaret endiseleri de yatinmcilarin gtvenilir liman olarak degerlendirdikleri varliklara
yonelmesine neden olmustu. Cin de bu durumla micadele edecegini agikladi.

Ticaret konulu endiselere ve daha zayif kiresel buylime ortamina bagl belirsizlikler Fed'in Eylil toplantisinda da faiz indirimine
gidecegini dustindururken, A.B.D. tahvil faizleri geriledi.

A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi Cuma giinl %1.8920'den %1.8550'ye geriledi. Bu sabah ise %1.7630 seviyesine kadar gerileyerek 2016
yilinin Kasim ayindan beri en dusik seviyesini gordu. Gegen hafta da haftalik bazda 2012 yilindan beri en keskin dusts kaydedildi.

Bugiin aciklanacak Temmuz ayr TUFE verisi, yurt icinde piyasa hareketleri Uzerinde sabah saatlerinde bir miktar etki yaratabilir.
Enflasyonda beklentiden daha gigli gerceklesen asagi yonli egilimi takiben Temmuz'da TUFE'de yiikselis yasanmasi bekleniyor.
Elektrik fiyatlarindaki ytikselig ile OTV ve KDV indirimlerinin sonlanmasi nedeniyle yillik TUFE artiginin %15.7'den %16.9'a yukselmesini
bekliyoruz.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1128, USD/TRY kuru 5.5880, sepet ise 5.9040 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

A.B.D. ve Cin arasindaki ticaret gerginligi artarken ve bu durumun kuresel ekonomik buyiimeye karsi tehdidi gtindemin ilk siralarinda
yer alirken, yatinmcilar da gavenilir liman olarak degerlendirdikleri varliklara ydneliyor.

Yuan, Dolar karsisinda 7.0 seviyesini gorerek psikolojik esik seviyesini asti. USD karsisinda JPY deger kazandi ve USD/IPY paritesi
gerileyerek 105.8 seviyesini test etti.

Bugliin A.B.D."de Temmuz ayi PMI ve ISM hizmetler endeksleri, Euro Bélgesi'nde de PMI hizmetler endeksi yayimlanacak. EUR/USD
paritesinde 1.1100 seviyesi ilk destek olarak éne ¢ikiyor. 1.1145-1.1160 ise direng araligi olarak séylenebilir.

Sabah saatlerinde TUFE verisinin etkilerinin hissedilebilecegi USD/TRY kurunda ilk destek 5.5790 seviyesinde. Ancak dnemli olarak
degerlendirdigimiz destek seviyesi 200 ginlik basit hareketli ortalamanin oldugu 5.5590 olmaya devam ediyor. 5.62 ise ilk direng
olarak izlenebilir.

USDTRY icin Destek: 5.5790-5.5590-5.5420  Direng: 5.6200-5.6425-5.6600

EURUSD igin Destek: 1.1100-1.1075-1.1060  Direng: 1.1145-1.1160-1.1180

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Cuma ginl %2.18 azalarak 99,679.44 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 99,450, 98,900 ve 98,530 puan destek; 100,000,
100,660 ve 101,100 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D. ve Cin arasindaki ticaret gerginliginin artmasi yatinmcilarin gtivenilir iman olarak gérdukleri varliklara yénelmesine yol agarken,
altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,458 seviyesini test ederek Mayis 2013 tarihinden beri en ytksek seviyesini gérdd. Altinin ons fiyatinda
US$ 1,450 ve US$ 1,445 destek; US$ 1,460 ve US$ 1,465 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamas! Mevcut
(02/08/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 7.53
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.99

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 8.26
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.04

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 13.22
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pi'—"“?“_ Onceki veri
beklentisi
5 Agustos Pazartesi
Tarkiye 10:00 Temmuz ayi TUFE (aylik %/YY %) 1.6/16.90 1.6/16.90 0.03/15.72
A.B.D. 16:45 Temmuz ayr Markit US PMI Hizmetler - 52.2 52.2
17:00 Temmuz ayi ISM hizmetler endeksi 55.7 55.5 55.1
Euro Bolgesi 11:00 Temmuz ayi PMI hizmetler - 53.3 53.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



