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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim
e A.B.D. tahvil faizleri hem Euro Bolgesi tahvil faizlerindeki gerileme hem de eviye (%)
duin agiklanan A.B.D. verilerinin bir kisminin beklentinin altinda gelmesinin USD/TRY 56171 -0.56
.. R . - . .. . . EUR/TRY 6.3379 -0.75
etkisiyle distd. Bagimsizlik Gint nedeniyle buglin A.B.D. piyasalar tatil. EURIUSD 11277 0,05
 Bu yil uluslararasi piyasalardan Eurobond ihracr yoluyla US$ 8 milyarlik Gosterge Eurobond - Oca 2030 7129
borclanma gerceklestirmeyi planlayan Hazine, son ihraciyla birlikte MB O/N borclanma faizi (%) 22.50
toplam yaklasik US$ 8.7 milyarlik satis gerceklestirdi. MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
Doviz: MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 23.88

. . . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
e USD/TRY kurunda kritik destek 200 giinlik basit hareketli ortalamanin

(BHO) oldugu 5.5794 seviyesi. Bu seviyenin hacimli kinlmasi durumunda

Ginliik YBY*
5.5460 destedi takip edilebilir. Kurda 5.6260 seviyesinin asilmasi halinde Kapanis D:gi;ijm Degigim
ise izleyecegimiz direng seviyesi 5.6500. Buglin EUR/USD paritesinde 100 (%) (%)
ginluk BHO'nun oldugu 1.1260 seviyesi ilk dnemli destek. 1.1300 BIST-100 99,363.32 “0.84 8.8/
L | halinde ise 200 qanldk BHO' dusu 11333 BIST-30 124,757 .44 -0.75 9.11
seviyesinin asilmasi halinde ise gunlu nun oldugu 1. BIST Bankacilk | 143.013.46 103 2147
seviyesi direng olarak izlenebilir. FTSE 100 EOD 7,609.32 0.66 13.10
Hisse Senedi: XETRA DAX 12,616.24 0.71 19.48
Dow Jones 26,966.00 0.67 15.60
e BIST-100 endeksinde 99,140, 98,400 ve 98,100 puan destek; 99,970, S&P 500 2,995.82 0.77 19.51
100,340 ve 100,650 puan ise direnc seviyeleri. Altin 1/418.54 0.02 10.59
*Yilbasindan bu yana
Altin: **Fiyat/Kazang orani 7.50, 2018 sonu degeri 6.35.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.00, 2018 sonu
¢ Bu sabah US$ 1,414 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,410 degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te gériilebilir).

ve US$ 1,400 destek; US$ 1,419 ve US$ 1,424 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. - Bagimsizlik GUnl nedeniyle A.B.D. piyasalari tatil.
Euro Bolgesi 12:00 Mayis ayi perakende satislar (aylik %/YY %) 0.3/1.6 -0.4/1.5

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Gorev suresi Kasim ayinda dolacak olan Draghi'nin yerine ECB Baskanlig icin aday gosterilen IMF Baskani Lagarde'in bolge
ekonomisine destek icin gevsek para politikasi izleyecedi, dolayisiyla da tahvil faizlerinin daha fazla disebilecedi dustincesi, din
Almanya’nin 10 yillik tahvil faizinin -%0.384 ile rekor dustik seviyesinden kapanmasina neden oldu.

A.B.D. tahvil faizleri hem Euro Bélgesi tahvil faizlerindeki gerileme hem de diin agiklanan A.B.D. verilerinin bir kisminin beklentinin
altinda gelmesinin etkisiyle distd. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi din %1.9770'ten %1.9550'ye gerileyerek 2016 yilinin Kasim ayindan
beri en disk kapanisini gerceklestirdi.

Hazine MUstesarligi'nin uluslararasi sermaye piyasalarinda bu hafta gergeklestirdigi ve US$ 2.25 milyarlik satis yaptigi Dolar cinsinden
2024 vadeli tahvile ihrag tutarinin 3 katina yakin talep geldigi belirtildi. Tahvilin kupon orani %6.35, yatinmciya getirisi de %6.45 oldu.

Bu yil uluslararasi piyasalardan Eurobond ihraci yoluyla US$ 8 milyarlik borglanma gergeklestirmeyi planlayan Hazine, son ihraciyla
birlikte toplam yaklasik US$ 8.7 milyarlik satis gergeklestirdi.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1283, USD/TRY kuru 5.6100, sepet ise 5.9750 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

Haziran'da TUFE artigi %0.03 ile piyasanin %0.20 olan ortalama beklentisinin altinda gergeklesti. Yilik TUFE artigi %18.71'den
%15.72'ye geriledi. Aylik bazda TUFE endeksine artirici yonde en biiytk katki yapan grup %0.21 puanla Lokanta ve Oteller Grubu oldu.
Aylik bazda TUFE endeksine dustriict yénde katkilar ise; %0.40 puanla Gida ve Alkolstz icecekler Grubu'ndan, %0.10 puanla da Giyim
ve Ayakkabi Grubu'ndan geldi.

Enflasyon verileri 6ncesinde 5.6280 seviyesindeki USD/TRY kuru, verinin ardindan ilk tepki olarak 5.6090'a geriledikten sonra gini
5.6171'den tamamladi. Bu sabah ise 5.60 seviyesinin altina indi.

USD/TRY kurunda kritik destek seviyesi 200 gunliik basit hareketli ortalamanin (BHO) oldudu 5.5794 seviyesi. Bu seviyenin hacimli
kinlmasi durumunda 5.5460 destedgi takip edilebilir. Kurda 5.6260 seviyesinin asilmasi halinde ise izleyecedimiz direng seviyesi 5.6500.

Dun A.B.D."de agiklanan ADP 6zel sektor istihdam verisinin 102 bin kisi ile 140 bin kisi olan piyasanin ortalama beklentisinin altinda
kalmasi, ekonomik biyimenin yavaslamakta oldugu endiseleri altinda Fed'in 31 Temmuz'daki toplantisinda faiz indirimine gidecegi
yonindeki beklentilere destek verdi. Yarin A.B.D.'de agiklanacak resmi istihdam verileri olumlu gelecek olsa bile piyasadaki faiz indirimi
beklentilerini azaltacagi stpheli gériinlyor.

A.B.D. piyasalarinin tatil ve Euro Bélgesi'nde perakende satislarin agiklanacagr bugtin EUR/USD paritesinde 100 gunluk basit hareketli
ortalamanin oldugu 1.1260 seviyesi ilk dnemli destek. 1.1300 seviyesinin asilmasi halinde ise 200 ginluk basit hareketli ortalamanin
oldugu 1.1333 seviyesi direng olarak izlenebilir.

USDTRY igin Destek: 5.5794-5.5600-5.5460  Direng: 5.6260-5.6500-5.6600

EURUSD icin Destek: 1.1260-1.1235-1.1215 Direng: 1.1300-1.1320-1.1333

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

DUn %0.84 azalarak gind 99,363.32 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinde 99,140, 98,400 ve 98,100 puan destek; 99,970,
100,340 ve 100,650 puan ise direng seviyeleri.

Din yatay kapanarak bu sabah US$ 1,414 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,410 ve US$ 1,400 destek; US$ 1,419 ve US$
1,424 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(03/07/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 7.50
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 1.00

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 8.29
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.06

0Oz Sermaye Karliligr (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 13.40
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piga{sc! Onceki veri
beklentisi

4 Temmuz Persembe

A.B.D. - Bagimsizlik Gund nedeniyle A.B.D. piyasalari tatil.

Euro Bolgesi 12:00 Mayis ayi perakende satislar (aylik %/YY %) 0.3/1.6 -0.4/1.5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



