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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinlik
. degisim
¢ BoE uyelerinin yaklasik yarisinin daha fazla faiz artirmi yéninde oy Seviye (%)
kullanmasiyla ingiltere’nin 10 yillik tahvil faizi 2018 Kasim'indan beri en USD/TRY 13.5549 0.76
. S , , ., EUR/TRY 15.5111 1.95
yuksek seviyesini gérdl. BoE'den ve ECB'den para politikasinda sikilastirici EUR/USD 11438 119
tonda gelen isaretler, A.B.D. tahvil faizlerinde de yukselise neden oldu. MB O/N borclanma faizi (%) 12.50
- MB haftalik repo ihale faizi (%) 14.00
Déviz: -
MB O/N borg verme faizi (%) 15.50
e BOE, beklenildigi gibi 25 baz puanlik faiz artinm karari aldi. Ancak 9 Gyenin Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
4'Gndn 50 baz puan yéninde oy kullanmasi, GBP'nin deder kazanmasina
neden oldu. ECB Baskani Lagarde'nin, bu yil varlik alimlarinin azaltilma-
sinin hizlandirlmasina ve faiz artinmina kapiyr agmis olmasiyla birlikte Giinliik YBY*
EUR deger kazandi. Konusma éncesinde 1.1284 seviyesindeki EUR/USD Kapanis De(?liﬁ)im De(éii)im
S S s . % %.
paritesi, bu sabah 1.1472 seviyesini gérdu. A.B.D.'de istihdam, Euro Bolge- BIST-100* 1957.90 501 5 40
si'nde perakende satiglar agiklanacak. EUR/USD paritesinde 1.1430 ve BIST-30 2,153.96 236 6.37
1.1400 seviyeleri destek, 1.1475 ve 1.1500 seviyeleri direng olarak izlene- BIST Bankacilik 1,750.40 -3.67 9.69
bilir. Ocak'ta yilik TUFE artig %48.69'a yuikseldi. USD/TRY kurunda 13.5000 FTSE 100 7,528.84 0.71 1.95
ve 13.3700 seviyeleri destek, 13.6700 ve 13.8000 seviyeleri direnc. XETRA DAX 15,368.47 157 ~3.25
Dow Jones 35,111.16 -1.45 -3.38
Hisse Senedi: S&P 500 4,477 44 -2.44 -6.06
. . Altin 1,804.40 -0.12 -1.31
e BIST-100 endeksinde 1,945 ve 1,933 puan destek; 1,966 ve 1,993 puan ise *Yilbagindan bu yana
direng seviyeleri. **Fiyat/Kazang orani 7.57 (2021 sonu degeri 7.18).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.33 (2021 sonu
Altin: dedgeri 1.26). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

e Bu sabah US$ 1,808 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,801 ve US$
1,795 seviyeleri destek, US$ 1,811 ve US$ 1,817 seviyeleri de direnc.

€) Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TS) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 16:30 Ocak ayr tarim disi istihdam degisimi (000 kisi) 100 150 199
16:30 Ocak ayi ort. saatlik Gcretlerde artis (aylik %/YY %) - 0.5/5.2 0.6/4.7

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Dun ingiltere Merkez Bankas! (BoE) faiz oranini beklenildigi Uizere 25 baz puan artirarak %0.50'ye ylikseltti. Karar 4'e karsi 5 oyla alindi.
Boylelikle 2004 yilindan beri ilk kez arka arkaya iki toplantida faiz artirmina gidilmis oldu. 9 Gyenin 5 tanesi 25 baz puanlik faiz artirimi
yonunde, diger 4 tye ise 50 baz puanla daha yuksek faiz artinmi yéninde oy kullandi. Piyasalar 25 baz puanlik faiz artirimi beklentisini
fiyatlamisti. Ancak 4 Gyenin 50 baz puanlik faiz artinmi yéntinde oy kullanildiginin gérilmesi (daha siki para politikasi taraftari) Gzerine
ingiltere’nin 10 yillik tahvil faizi %1.38' gegerek 2018 yilinin Kasim ayindan beri en yuksek seviyesini gérdu.

ECB Baskani Lagarde da dinki konusmasinda, daha énceki toplantilarda séyledigi “2022'de faiz artisi pek mimkin gézikmuyor”
sozlerini dile getirmedi. Baskan Lagarde, bu yil varlik alimlarinin azaltilmasinin hizlandirlmasina ve faiz artinmina kapiyr agmis oldu.

Blyilk merkez bankalarindan arka arkaya sikilastirici tonda isaretlerin gelmesi, A.B.D. tahvil faizlerinin de yikselmesine neden oldu.
Din %1.7750'den %1.8300'e yikselen A.B.D.’nin 10 yllik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde ayni seviyeye yakin bulunuyor.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1460, USD/TRY kuru 13.5500, sepet ise 14.5270 seviyesinde bulunuyor.

GOris:

Dun BoE toplantisinda beklenildigi gibi 25 baz puanlik faiz artinm karart alindi. Ancak 9 Gyenin 4'Gndn 50 baz puan artirm yéninde
oy kullanmasi, GBP'nin deger kazanmasina neden oldu. Karar 6ncesinde 1.3567 seviyesindeki GBP/USD paritesi, kararin ardindan
1.3628 seviyesine yukseldikten sonra bu sabah 1.3590 seviyesine yakin seyrediyor. GBP/USD paritesinde 1.3585 seviyesinin altina
inilmesi halinde 1.3545 destegi 6ne ¢ikiyor. GBP/USD paritesinde 1.3610 ve 1.3630 seviyeleri de direng.

DUn ECB, beklenildigi Gzere politika faizini %0.00'da tuttu. Agiklama metninde 6nemli bir degisiklik yoktu, ancak ECB Baskani
Lagarde'nin basin toplanti oldukga ilging gecti ve agiklamalari EUR'nun deger kazanmasina neden oldu. Séylemlerinde daha siki para
politikasi taraftari (sahin) bir degisim goézlendi. ECB Baskani Lagarde basin toplantisinda, daha énceki toplantilarda séyledigi “2022'de
faiz artigi pek mumkuin géztkmuyor” sozlerini dile getirmedi. Lagarde, net tahvil alimi durana kadar faizlerin artmayacagini séyledi.
Tam ECB Uyelerinin enflasyon verisi hakkinda kaygili oldugunu belirtti ve enflasyon gériimiine yénelik risklerin yukarr yénli oldugunu
aktardi. Enflasyonun beklenilenden uzun stre ytksek seviyede kalacagini, ancak bu yil icinde dismeye baslayacagini séyledi.

Baskan Lagarde’nin, bu yil varlik alimlarinin azaltiimasinin hizlandirilmasina ve faiz artirmina kapiyr agmis olmasiyla EUR deger
kazandi. Konusma 6ncesinde 1.1284 seviyesindeki EUR/USD paritesi, ardindan yukselise gegerek bu sabah 1.1472 ile 14 Ocak’tan beri
en yuksek seviyesini goérdd.

Bugiin A.B.D."de Ocak ayi istihdam verileri, Euro Bélgesi'nde de Aralik ayi perakende satislar verileri agiklanacak. Covid etkisi nedeniyle
A.B.D. istihdam verilerinin zayif gelmesi bekleniyor.

EUR/USD paritesinde 1.1430 ve 1.1400 seviyeleri destek, 1.1475 ve 1.1500 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

Yurt i¢inde din Ocak ayl TUFE verisi %11.10 ile piyasanin %10.95 olan medyan beklentisinin Gzerinde gergeklesti. Yilik TUFE artisi
%36.08'den %48.69'a yukseldi.

USD/TRY kurunda 13.5000 ve 13.3700 seviyeleri destek, 13.6700 ve 13.8000 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 13.5000-13.3700-13.2400 Direng: 13.6700-13.8000-13.9000

EURUSD icin Destek: 1.1430-1.1400-1.1380 Direng: 1.1475-1.1500-1.1520

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
DUn %2.2 gerileyen BIST-100 endeksinde 1,945 ve 1,933 puan destek; 1,966 ve 1,993 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,808 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,801 ve US$ 1,795 seviyeleri destek, US$ 1,811 ve US$ 1,817 seviyeleri de
direnc.

BIST-100 2018 2019 2020 2021 3 Subat
Fiyat/Kazang (%) 6.49 8.94 12.43 7.18 7.57
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 0.93 1.00 1.17 1.26 1.33
Kar Marji (%) 9.50 6.72 6.00 9.85 9.85
Aktif Karlilik (%) 2.17 1.93 1.43 2.55 2.55
0Oz Sermaye Karlilig (%) 14.53 12.01 9.48 18.10 18.10
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pig"?"! Onceki veri
beklentisi

4 Subat Cuma

A.B.D. 16:30 Ocak ayr tarim disi istihdam dedgisimi (000 kisi) 100 150 199
16:30 Ocak ayi issizlik orani (%) 3.9 3.9 3.9
16:30 Ocak ayr ortalama saatlik tcretlerde artis (aylik %/YY %) - 0.5/5.2 0.6/4.7

Euro Bolgesi 13:00 Aralik ayr perakende satislar (aylik %/YY %) -/- -0.9/5.0 1.0/7.8

MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji BOlUmU tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatim 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Gegmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge dedgildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina dzen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnnm Menkul
Degerler A.S. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve dngériler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tarkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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