Tahvil:

e AB.D./de Ocak ayi ISM imalat verisinin 50.9 ile 48.5 olan piyasanin
ortalama beklentisinin oldukca Gzerinde gercekleserek Temmuz'dan beri
en ylksek seviyesini gérmesi, A.B.D. tahvil faizlerinin yukselisle tepki
vermesine neden oldu.

¢ Bugin yurt icinde Hazine, 14 Nisan 2021 vadeli kuponsuz devlet tahvili
ihalesi diizenleyecek.

Doviz:

o A.B.D.'de fabrika siparigleri ve dayanikli mal siparisleri verileri agiklanacak.
Piyasalar koronaviristnin kiresel ekonomiye etkisini degerlendirmeye
calisiyor. Diger taraftan ise A.B.D."de Kasim ayinda yapilacak Baskanlik
se¢imi igin adaylarin belirlenecedi sirece girildi. Baskan Trump’a karsi
lowa Eyaleti'nde yarisacak Demokrat adayin belirlenecedi bir aylik streg
yatinmeilarin radarina girmis durumda. Bugn EUR/USD paritesi giiniin
buyitk kisminda 1.1045 seviyesinden destek bulabilir. 1.1080 ise gugla
direnc olabilir. USD/TRY kurunda 5.9750 ilk destek olarak izlenebilir. 6.0000
seviyesi kritik direng olmayi strddrayor.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 118,760, 118,255 ve 117,800 puan destek; 119,780,
120,300 ve 120,885 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,572 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,568 ve US$
1,564 destek; US$ 1,576 ve US$ 1,579 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Gunluk Strateji Notu

04.02.2020

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 5.9825 0.26
EUR/TRY 6.6193 0.67
EUR/USD 1.1058 0.57
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 9.75
MB haftalik repo ihale faizi (%) 11.25
MB O/N borg verme faizi (%) 12.75
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 10.96
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 119,242.80 0.09 4.21
BIST-30 142,879.42 -0.04 2.92
BIST Bankacilik | 173,855.34 0.22 8.55
FTSE 100 EOD 7,326.31 0.55 -2.87
XETRA DAX 13,045.19 0.49 -1.54
Dow Jones 28,399.81 0.51 -0.49
S&P 500 3,248.92 0.73 0.56
Altin 1,576.05 -0.87 3.89
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.98, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.09, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

Turkiye - Hazine, 14 Nisan 2021 vadeli kuponsuz devlet tahvili ihalesi yapacak.

A.B.D. 18:00 Aralik ayi fabrika siparisleri - 1.2 -0.7
18:00 Aralik ayr dayanikl mal siparisleri - 2.4 2.4

Diger glindem maddeleri i¢in litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Din AB.D.'de aciklanan Ocak ayi ISM imalat verisinin 50.9 ile 48.5 olan piyasanin ortalama beklentisinin oldukga Gzerinde
gercekleserek Temmuz'dan beri en ylksek seviyesini gdrmesi, A.B.D. tahvil faizlerinin ytkselmesine neden oldu. A.B.D. ve (in arasinda
imzalanan ticaret anlasmasinin ilk fazinin en azindan yakin dénem icin olumlu bir hava yarattigr séylenebilir.

Din A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %1.5750 seviyesine ylkseldikten sonra koronaviristine iliskin endiselere bagli olarak gézlenen alimlar
sonrasinda glint %1.52 seviyesinden tamamladi. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.5580 seviyesine yakin seyrediyor.

Yurt iginde Ocak ayinda TUFE artigl %1.35 ile piyasanin %1.1 olan ortalama beklentisinin Gzerinde gergeklesti. Yilik TUFE artisi
%11.84'ten %12.15'e yukseldi. Aylik bazda TUFE endeksine artirici yénde en biyuk katki %1.06 puanla Gida ve Alkolstiz icecekler
Grubu'ndan geldi. Giyim ve Ayakkabi Grubu ise aylik bazda TUFE endeksine en yuksek district yénde katki yapan grup oldu (%0.46
puanla). Enflasyon verileri sonrasinda yurt ici piyasalarda 6nemli bir degisim gézlenmedi.

Buglin Hazine, 14 Nisan 2021 vadeli kuponsuz devlet tahvili ihalesi dizenleyecek.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1060, USD/TRY kuru 5.9860, sepet ise 6.3040 seviyesinde bulunuyor.

Goris:
Dun A.B.D.'de ISM imalat verisi beklentinin tGzerinde gucli bir gerceklesmeyi isaret etti. Veri sonrasinda USD olumlu tepki verdi.

Buglin A.B.D.'de fabrika siparisleri ve dayanikli mal siparisleri verileri agiklanacak. Piyasalar koronavirtistintin kiiresel ekonomiye etkisini
degerlendirmeye calisiyor. Diger taraftan ise A.B.D."de Kasim ayinda yapilacak Baskanlik se¢imi i¢in adaylarin belirlenecegi strece
girildi. Baskan Trump'a karsi lowa Eyaleti'nde yarisacak Demokrat adayin belirlenecedi bir aylik stire¢ yatirimcilarin radarina girmis
durumda.

Buglin EUR/USD paritesi gintin buytk kisminda 1.1045 seviyesinden destek bulabilir. 1.1080 ise giigld direng olabilir.

Beklentinin tzerinde gelen Ocak ayr TUFE verisinin ardindan énemli bir tepki vermeyen USD/TRY kurunda 5.9750 ilk destek olarak
izlenebilir. 6.0000 seviyesi kritik direng olmayi strddriyor.

USDTRY icin Destek: 5.9750-5.9640-5.9500  Direng: 5.9900-6.0000-6.0200

EURUSD igin Destek: 1.1045-1.1030-1.1010  Direng: 1.1080-1.1100-1.1120

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

GOris:

Dun yatay kapanan BIST-100 endeksinde 118,760, 118,255 ve 117,800 puan destek; 119,780, 120,300 ve 120,885 puan ise direng
seviyeleri.

Cin'de ortaya ¢ikan koronavirsinin kiresel ekonomiye etkisi netlik kazanana kadar altinin ons fiyatinin destekli kalmaya devam
etmesi beklenebilir. Bu sabah US$ 1,572 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,568 ve US$ 1,564 destek; US$ 1,576 ve US$ 1,579 ise
direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(03/02/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.57 8.98

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 1.09

Kar Mariji (%) 9.77 11.38 9.56 7.31 7.24

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.01 1.99

0z Sermaye Karliligi (%) 12.71 15.44 14.56 12.72 12.62

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
4 Subat Sali
Turkiye - Hazine, 14 Nisan 2021 vadeli kuponsuz devlet tahvili ihalesi yapacak.
A.B.D. 18:00 Aralik ayi fabrika siparisleri - 1.2 -0.7
18:00 Aralik ayr dayanikli mal siparisleri - 2.4 2.4

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BoluUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



